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لجنة إدارة المخاطر ودورة حياة الشركة على جودة أثر 
وانعكاسه المالية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر  جودة

  "دراسة تطبيقية"على سمعة الشركات 
 إعداد 

 السعيد سلامة عبدهمحمد  إيماند. 
 مدرس بقسم المحاسبة والمراجعة

 ()جامعة عين شمس –كلية التجارة 
 اسةللدر الإطار العام  -1
 :مقدمة  1/1 

 Riskظهررر فرري السررنوات ااهيرررة ايتمررام كبيررر بجررودة الإفصرراح عررن المخرراطر 

Disclosure Quality بصرر ة عامررة والمخرراطر الماليررة Financial Risks   بصرر ة
في التقارير المالية السنوية للشركات ، ولعل السرب  فري كلرر عرجرى إلرى العدعرد مرن هاصة 

مررراد علرررى اادوات الماليرررة ، وايرررادة المعررراملات الدوليرررة ، ااسرررباه أيمهرررا  ايرررادة ا عت
في البيئة ا قتصادية ، كل كلر أدى إلرى ايرادة طلر  المسرتعمر علرى  حدثتوالتغيرات التي 

 Dicuonzo ,Grazia et al., 2017; Serafimoska) المعلومات المتعلقة بالمخراطر

et al.,2015; Enslin, Zack et al. ,2015; Dobler, 2008) ،   حير  يحترا
عررن المخرراطر الترري قررد  كميررة و وصرر ية المسررتعمر بصرر ة مسررتمرة لعفصرراح عررن معلومررات 

 تحدعد قيمة الشرركة و تتعرض لها الشركة في الوقت الحالي أو المستقبلي بما يساعده في
تقييم الوضى الحالي والمستقبلي للمخاطر المحيطة باستعماراته وبالتالي تحدعد قدرة الشركة 

الحد من احتمالية ال شرل  مما عنعكس بدوره على،  ى البقاء وا ستمرار في دنيا ااعمالعل
 ; Ellili & Nobanee , 2017 ; Saggar & Singh , 2017) للشرركات المرالي

Bravo, Francisco, 2017; Al-Maghzom, Abdullah et al. , 2016a; 

Hassan , Nermine , 2014; Tong, 2013; Horing  & Grundl , 2011)  . 
فري  IFRS 7وقد دفعت العوامل السابقة إلى صدور معيار التقارير المالية الدولية 

 International Financial)2007وبدايرررة تطبيقررره فررري سرررنة  2005أغسرررطس 

Reporting Standard 2005) ،  رقررم  معيررار المحاسرربة المصررري والرر ي يقابلرره
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الإفصررراحات" بهررردب مطالبرررة  –الماليرررة  " اادواتبعنررروان  2015الصرررادر سرررنة  (40)
الشركات بتوفير الإفصاح في قوائمها المالية ال ي يساعد مستخدمي التقرارير الماليرة علرى 
تقيرريم طبيعررة ومرردى المخرراطر الناجمررة عررن اادوات الماليررة الترري تتعرررض لهررا الشررركات ، 

 (. 2015واارة ا ستعمار المصرية ، وكي ية إدارة الشركة لها )
الشررركات  حوكمررة ومعرراعير قواعررد دليررلدفعررت العوامررل السررابقة إلررى إصرردار كمررا 
إمكانيرة تشركيل  إلرى والر ي أشرار ، 2011سرنة  الإصردار العراني العربيرة مصرر بجمهوريرة

 2011) مركر  المردعرين المصرري ، لجنة منبعة عن مجلس الإدارة تختص بإدارة المخاطر 
الردليل المصرري لحوكمرة الشرركات الإصردار  ، وتم تطروير ير ه القواعرد مرن هرلال إصردار (

) مركررر   والررر ي أوضرررلا ت صررريلات اهتصاصرررات لجنرررة إدارة المخررراطر 2016العالررر  سرررنة 
لحوكمررة الشررركات فرري مصررر بدايررة  الإصرردار العالرر ، ويعررد  ( 2016المرردعرين المصررري ، 

 عليهرا تكر تر  التري المحاور أحدىا يتمام بلجنة إدارة المخاطر على نطاق واسى باعتباريا 

 المخراطر مرن العدعرد مرن تخ ري  الشرركات يمكن للحوكمة الجيد التطبيقف ،الجيدة الحوكمة

 ، ) السررطاوي ،عبررد المطلرر  والمنافسررة راريةمرن ا سررتم كرر لر ويمكنهررا اجههرراتو   التري
2015 ). 

  ,Kurniawanto)ايتمرام عردد مرن الدراسرات والبحرو   كما ترت  على ما سبق

Hudi et al. ,  2017;Viljoen ,C. et al. , 2016; Nahar, Shamsun et al. , 

 2016; Al-Hadi et al. 2016; Lawlor, B. , 2012; Hassan, Mohamat S. 

et al.  2012; Ismail & Rahman 2011; Subramaniam et al. 2009; 

Atkinson, W., 2008; Abraham & Cox, 2007) جرودة بعر  عناصرر أثر بر
اسرتقلالية أعاراء لجنرة أو وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر ،  معل) مخاطرلجنة إدارة ال
حجرم  أو المؤيلات المحاسربية والماليرة اعاراء لجنرة إدارة المخراطر ، أو إدارة المخاطر ،

،  الماليررة جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطرمسررتوى و  علررى ( لجنررة إدارة المخرراطر
 -Al-Hadi et al. 2016; Auzair & Langfield) كمرا ايتمرت بعر  الدراسرات

Smith, 2005)  دورة حيرراة الشرركةبرأثر Firm Life Cycle  جرودة الإفصرراح  علرى
مرن المتغيررات  حيراة الشرركةدورة  ، وكلر على اعتبرار أن المالية  المحاسبي عن المخاطر

  الهرمسرتوى المخراطر الر ي تتعررض يختلر  الحدععة في مجال الدراسات المحاسربية، حير  
 الشررركة برراهتلاب المرحلررة الترري تمررر بهررا مررن مراحررل دورة حياتهررا ممررا عررنعكس علررى جررودة

مرحلرة  –مرحلرة النمرو  –في كل مرحلة ) مرحلرة الرو دة  الإفصاح المحاسبي عن المخاطر
 & Louhichi)   ) ، كمرا تناولرت دراسرات قليلرة( ا نحردار أو الهبرو مرحلرة  -النارو 
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Zreik ,2015  على  على سمعة الشركات الإفصاح المحاسبي عن المخاطر مستوى أثر ،
 . (Bravo, Francisco, 2017) اعتبار أن سمعة الشركة عامل مهم في تحدعد قيمتها

لرره  ودورة حيرراة الشررركة لجنررة إدارة المخرراطرجررودة  دراسررة مجررال وبررالرغم مررن أن
 حاسربي عرن المخراطرجرودة الإفصراح الم أيميته في التعرب على أيرم العوامرل المرؤثرة فري

 السرابقة  الدراسرات والبحرو معظرم ،  إ  أن بمرا يسراعد علرى تحسرين ير ه الجرودة  المالية
معرل  الإفصراح عرن المخراطر مرؤثرة علرىعوامل أهرى قد تكرون رك ت على في ي ا المجال 
مؤشررر غيررر  اسررتخدمتالسررابقة  الدراسررات والبحررو ، كمررا إن معظررم  الشررركات هصررائص

جرودة دراسرة أثرر مجرال أن  برالرغم مرنأيارات ،  فصاح عن المخراطر الماليرةمرجلا لبنود الإ
جرودة على سمعة الشركات له دور بارا في بيران أيميرة  الإفصاح المحاسبي عن المخاطر
لر لر ،  قليلرة  فري ير ا المجرال إ  أن الدراسات والبحرو  الإفصاح المحاسبي عن المخاطر
 Achmad , Tarmizi et al.,  2017;Al-Hadi et) أوصت بع  الدراسات السرابقة

al. 2016)  بارورة استكمال الجهرود البحعيرة المسرتقبلية فري ير ا المجرال برالتطبيق علرى
لرم  ، حير  الدراسرة الحاليرة لر لر جراءت دول أهرى بخلاب الدول التري ترم التطبيرق فيهرا ،

 . يتمام الكافي في مصر ابتلقى البحو  في ي ا المجال 

 :الدراسةاؤ ت وتسمشكلة  1/2
إ  أن المطلررى علررى التقررارير الماليررة  لإفصرراح عررن المخرراطربررالرغم مررن أيميررة ا

المحاسربي لإفصراح السنوية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية يلاحظ قصور فري جرودة ا
فري صرورة  عن المخاطرالتي ت صلا ، حي  يلاحظ قلة عدد الشركات  المالية عن المخاطر
  .مى وجود جداول وأشكال إيااحية معات  وص ية و كمية
أيرم العوامرل المرؤثرة  تحدعديج   تحسين جودة ي ا الإفصاح اتوحتى يمكن للشرك 
متمعلرة )لجنرة إدارة المخراطر  جرودةكرل مرن  تتمعل ي ه العوامرل فريالمتوقى أن من ، و  فيه
 وجررررود لجنررررة مسرررتقلة لإدارة المخرررراطر ، اسررررتقلالية أعاررراء لجنررررة إدارة المخرررراطر ،فررري 

(  المؤيلات المحاسربية والماليرة اعاراء لجنرة إدارة المخراطر ، حجرم لجنرة إدارة المخراطر
الماليرة مرن المتوقرى  الإفصاح عن المخراطرجودة  ، ومن هلال تحسين ودورة حياة الشركة

 تحسين سمعة الشركات.
 التالي:في التساؤل الرئيسي يمكن صياغة مشكلة البح   ما تقدم،على واستنادا 
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جرودة الإفصراح  علرى لجنرة إدارة المخراطر ودورة حيراة الشرركة جرودةل أثرناك يل ي
جرررودة الإفصررراح المحاسررربي عرررن ويرررل عرررؤثر  ؟الماليرررة  المحاسررربي عرررن المخررراطر

  ؟ على سمعة الشركةالمالية  المخاطر
 ااسئلة ال رعية التالية: التساؤل الرئيسي للبح ويت رع عن 
 ؟المالية سبي عن المخاطرالإفصاح المحا جودةياس قكي  يمكن  .1

وجرررود لجنرررة مسرررتقلة لإدارة )لجنرررة إدارة المخررراطر  جرررودة أثررررمرررا يرررو   .2
المخاطر ، استقلالية أعااء لجنة إدارة المخراطر ، المرؤيلات المحاسربية 

 علرى(  والمالية اعااء لجنة إدارة المخراطر ، حجرم لجنرة إدارة المخراطر
 ؟ المالية جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر

جرررودة الإفصررراح المحاسررربي عرررن  علرررى دورة حيررراة الشرررركة أثررررمرررا يرررو  .3
 ؟المالية المخاطر

علرى سررمعة الماليرة  جرودة الإفصراح المحاسرربي عرن المخراطر أثررمرا يرو  .4
 ؟ الشركة

السررابقة حتررى يمكررن فرري النهايررة التعرررب  تيحرراول البحرر  الإجابررة علررى التسرراؤ 
، وأثرر المالية  محاسبي عن المخاطرالإفصاح ال جودةعلى أيم العوامل المؤثرة في 

  على سمعة الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. الإفصاحجودة ي ا 

 :الدراسةب ايدأ 1/3

 أثرر كرل مرن جرودة العلاقرة برينوتحليرل فري اهتبرار  لدراسرةعتمعل الهردب الرئيسري ل       
 ن المخرراطرلجنررة إدارة المخرراطر ودورة حيرراة الشررركة علررى جررودة الإفصرراح المحاسرربي عرر

 .وانعكاسه على سمعة الشركات المالية
 ويشتق من الهدب الرئيسي مجموعة من اايداب ال رعية تتمعل فيما علي :

فرري المدرجررة  للشررركاتالماليررة  المحاسرربي عررن المخرراطرالإفصرراح  جررودةيرراس ق .1
 بالبورصة المصرية. EGX 30مؤشر 

جنة مستقلة لإدارة المخاطر وجود ل)جودة لجنة إدارة المخاطر العلاقة بين  اهتبار .2
، استقلالية أعااء لجنة إدارة المخاطر ، المؤيلات المحاسبية والمالية اعاراء 

ودورة حيرراة الشررركة و جررودة  (  لجنرة إدارة المخرراطر ، حجررم لجنررة إدارة المخراطر
 .المالية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر
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وسرررمعة الماليرررة خرراطر جرررودة الإفصررراح المحاسرربي عرررن الم العلاقرررة بررين اهتبررار .3
 (فرري صررورة نسرربة كرر لر مقاسررة و ،مقاسررة  بمتغيررر وصرر ي ثنررائي ) الشررركات

 . بالبورصة المصرية

 :الدراسةأيمية  1/4
 :للدراسةاايمية العلمية  1/4/1

عررن المحاسرربي جررودة الإفصرراح قيرراس تعتبرر يرر ه الدراسررة بحعررات إضررافيات فرري مجررال         
كررل مررن هصررائص المتمعلررة فرري )  ل المررؤثرة فرري تلررر الجررودةالعوامرروأيررم  الماليررة المخرراطر

تعتبرر ير ه الدراسرة بحعرات إضرافيات فري كمرا  ( ،ودورة حياة الشرركة جودة لجنة إدارة المخاطر
سرررمعة  والماليررة  عررن المخرراطرالمحاسرربي الإفصرراح جررودة  اهتبررار العلاقررة بررين مجررال
، نظررات بالبورصرة المصررية  EGX 30مؤشر في المدرجة  بالتطبيق على الشركات الشركة
  .دول أهرى مختل ةكانت بالتطبيق على التي تناولت ي ا الموضوع  السابقة الدراسات ان
 :للدراسةاايمية العملية  1/4/2

 سوب ت يد ال ئات التالية: إن نتائج ي ه الدراسة
دة كات جررو  معلومرراتالمسررايمون الحرراليون والمرتقبررون بالشررركة وكلررر بترروفير  1/4/2/1

الوضرى ، مما يساعديم فري تقيريم  المالية المخاطرالمحاسبي عن  بالإفصاح مرت عة تتعلق
ارات ا سررتعمارية ر ومررن ثررم اتخرراك القرر الحررالي والمسررتقبلي للمخرراطر المحيطررة باسررتعماراتهم

 المناسبة.

تنظرريم نوعيررة وجررودة  ، مررن هررلال بالبورصررة المصرررية المقيرردة إدارة الشررركات 1/4/2/2
لرردعها ، ممررا عررنعكس أثررره فرري تحسررين وتع يرر  سررمعة يرر ه  الماليررة عررن المخرراطرالإفصرراح 
 الشركات.

، هيئررة العامررة للرقابررة الماليررة الجهررات الرقابيررة لحمايررة المسررتعمر ممعلررة فرري ال 1/4/2/3
 الإفصراح عرن المخراطرتسراعد علرى تحسرين جرودة عند وضى قواعرد أو معراعير  والبورصة
قواعرد الحوكمرة المتعلقرة بلجنرة إدارة  عند وضرى للشركات ، وك لربالتقارير المالية  المالية

 المخاطر المنبعقة عن مجالس إدارات الشركات .
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 :لدراسةفروض ا 1/5
ض و اهتبرار ال رر  لدراسةا وأيدافها، تحاول ي ه الدراسةفي ضوء مشكلة وتساؤ ت         
 :ةالتالي

ين جرررودة لجنرررة إدارة طرديرررة جويريرررة بررر توجرررد علاقرررة ارتبرررا  ال ررررض ااول:
 .المالية المخاطر و جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر

ويعتبر ال رض ااول السابق فرض رئيسي اغراض اهتباره يج  تقسيمه إلى ال روض 
 ال رعية التالية:

طردية جويرية بين وجود لجنة مستقلة لإدارة  توجد علاقة ارتبا  ال رض ال رعي ااول:
 . المالية لإفصاح المحاسبي عن المخاطرالمخاطر و جودة ا

طردية جويرية بين استقلالية أعااء لجنة  توجد علاقة ارتبا  ال رض ال رعي العاني:
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةإدارة المخاطر و 

طردية جويرية بين المؤيلات المحاسبية  توجد علاقة ارتبا  ال رض ال رعي العال :
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةو  اعااء لجنة إدارة المخاطر والمالية

طردية جويرية بين حجم لجنة إدارة المخاطر و  توجد علاقة ارتبا  ال رض ال رعي الرابى:
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية

دورة  فري الشرركة توجد علاقة ارتبا  طرديرة جويريرة برين تقردم ال رض العاني:
جودة الإفصاح المحاسربي عرن المخراطر الناو  و  مرحلة إلى ووصولها حياتها
 .  المالية

جررودة الإفصرراح توجررد علاقررة ارتبررا  طرديررة جويريررة بررين  ال رررض العالرر  : 
و سررمعة الشررركة )مقاسررة  بمتغيررر وصرر ي  المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررة

 ثنائي (.

جرررودة الإفصررراح ة جويريرررة برررين  توجرررد علاقرررة ارتبرررا  طرديررر ال ررررض الرابرررى:
 و سمعة الشركة )مقاسة في صورة نسبة (. المحاسبي عن المخاطر المالية
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 :الدراسة حدود 1/6
 يقتصر البح  في الدراسة التطبيقية  على :

، وقررد تررم  2016 إلررى سررنة 2011 سررنة  تقتصررر فترررة الدراسررة علررى ال ترررة مررن 1/6/1
 تم تعدعل قواعد حوكمة الشركات فري مصرر 2011فبراعر من  بدايةانه اهتيار ي ه ال ترة 
وبرردأ ا يتمررام بلجنررة إدارة المخرراطر كأحررد اللجرران  ،2005سررنة  أكترروبرفرري  والترري صرردرت

 سرنة ، كمرا أنره فري المصررية ةفري البورصرالمقيردة المنبعقة عن مجرالس إدارات الشرركات 
لجنة ب هلاله ااد ا يتمام من، وال ي  تم صدور الإصدار العال  لحوكمة الشركات  2016

 .واهتصاصاتها إدارة المخاطر

جرودة لجنرة إدارة الخصائص التي تتناولها الدراسرة الحاليرة و المتعلقرة ب تقتصر 1/6/1   
اسرررتقلالية أعاررراء لجنرررة إدارة  و وجرررود لجنرررة مسرررتقلة لإدارة المخررراطر ،علرررى   المخررراطر
لجنة إدارة المخاطر ، حجم لجنرة إدارة  المؤيلات المحاسبية والمالية اعااءو المخاطر ، 
لإمكانية الحصرول علرى بيانرات ير ه الخصرائص دون غيريا من الخصائص نظرا   المخاطر

 .عند إجراء الدراسة التطبيقية

 :الدراسةهطة  - 1/7
، تم تقسيم ما تبقى من البحر  علرى  أيميتها و اأيدافهو  في ضوء مشكلة الدراسة        

مرن هرلال تنراول أيرم الدراسرات  الدراسرةالقسم العاني: عرضات ادبيات  اولعتنالنحو التالي: 
ثرم عرتم التعررض للجر ء ،  جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية في مجالالسابقة 

 جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررةم هرروم النظررري للدراسررة مررن هررلال تنرراول 
كمرا عتنراول ، الإفصراح ير ا جرودة  علرى حياة الشركة لجنة إدارة المخاطر ودورة جودةوأثر 
عتنرراول علررى سررمعة الشررركة ، بينمررا  جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررة أثررر

التوصرريات  : النتررائج والرابررىالقسررم  ويتنرراول الدراسررة التطبيقيررة ، منهجيررة: العالرر القسررم 
 المستقبلية. الدراساتومجا ت 
 أدبيات الدراسة - 2
 الدراسات السابقة: 2/1

جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن فرري مجررال يمكررن تنرراول أيررم الدراسررات السررابقة 
 المخاطر المالية كما علي:
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بعرر  والترري يرردفت إلررى دراسررة  (Achmad , Tarmizi et al.,  2017)دراسررة  -
العلاقرة برين العوامل المؤثرة في مستوى الإفصاح عن المخاطر ، حي  تناولت ي ه الدراسة 

بعررر  هصرررائص الشرررركات ) ممعلرررة فررري حجرررم الشرررركة ، وربحيرررة الشرررركة  ( و حوكمرررة 
الملكيررة الشررركات ) ممعلررة فرري حجررم لجنررة المراجعررة ، اسررتقلالية أعارراء مجلررس الإدارة ، 

 حي  تم التطبيرق علرى( وبين مستوى الإفصاح عن المخاطر  داريةالإملكية ، ال المؤسسية
حيرر  وصررل عرردد  2013فرري البورصررة هررلال سررنة  جررةا ندونيسررية العامررة المدر الشررركات 

وجرود علاقرة  وتوصرلت الدراسرة إلرى مشرايدة 118المشايدات في عينة ي ه الدراسرة إلرى 
و  ) ربحيرة الشرركة( حجم لجنرة المراجعرة وحجرم الشرركة وااداء المرالي طردية جويرية بين

عردم وجرود  إلرىالدراسرة ير ه توصرلت كمرا  بين مستوى الإفصاح المحاسبي عرن المخراطر،
مررن  داريررةالإملكيررة ، ال الملكيررة المؤسسرريةعلاقررة بررين اسررتقلالية أعارراء مجلررس الإدارة ، 

ن ناحيرة أهررى ، ولقرد اسرتخدمت ى الإفصاح المحاسبي عن المخاطر مناحية و بين مستو 
يرر ه الدراسررة أسررلوه تحليررل المحترروى اغررراض قيرراس مسررتوى الإفصرراح المحاسرربي عررن 

 Un Weighting Disclosure نراء مؤشرر غيرر مررجلا لعفصراح المخاطر ، حي  تم ب

Index ( بنرردات للمعلومررات الخاصررة بالمخرراطرة ، 38باسررتخدام عرردد )وقررد أوصررت الدراسررة 
بإجراء بحو  مستقبلية حول دور استقلالية لجنة إدارة المخاطر علرى الإفصراح المحاسربي 

 عن المخاطر وي ا ج ء مما تقدمه الدراسة الحالية.
بع  العوامل المؤثرة فري والتي يدفت إلى دراسة (Madrigal et al. , 2015) راسة د -

بعر  هصرائص العلاقرة برين مستوى الإفصاح عرن المخراطر ، حير  تناولرت ير ه الدراسرة 
الشررركات و حوكمررة الشررركات ) تررم دراسررة أثررر حجررم الشررركة ، وربحيررة الشررركة ، وطبيعررة 

ييكل الملكية ، استقلالية أعااء مجلس الإدارة ، و الصناعة التي تنتمي إليها الشركة ، و 
 ( أسررواق ااوراق الماليررة ااجنبيررةدرجررة المخرراطر الترري تتعرررض لهررا الشررركة ، والتسررجيل ب

فري  المدرجرة الشرركات ااسربانية حي  ترم التطبيرق علرىوبين جودة الإفصاح عن المخاطر 
وتوصرلت ،  شركة 35عدد حي  وصل عينة ي ه الدراسة إلى  2009البورصة هلال سنة 

طبيعرة الصرناعة التري تنتمري إليهرا  حجرم الشرركة و وجرود علاقرة جويريرة برين الدراسة إلى
و برررين جرررودة الإفصررراح المحاسررربي عرررن  درجرررة المخررراطر التررري تتعررررض لهرررا  الشرررركة و

عرردم وجرود علاقررة برين  ربحيررة الشرركة ، وييكررل  الدراسررة إلرىير ه توصررلت المخراطر، كمرا 
  أسررواق ااوراق الماليررة ااجنبيررةتقلالية أعارراء مجلررس الإدارة ، والتسررجيل بالملكيررة ، اسرر

مرررن ناحيرررة و برررين جرررودة الإفصررراح المحاسررربي عرررن المخررراطر مرررن ناحيرررة أهررررى ، ولقرررد 
استخدمت ي ه الدراسة أسلوه تحليل المحتوى اغراض قياس مستوى الإفصاح المحاسربي 
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 Weighting Disclosureلعفصاح عن المخاطر ، حي  تم بناء مؤشر مرجلا هماسي 

Index ( بندات للمعلومات الخاصة بالمخاطرة.23باستخدام عدد ) 
بعرر   دراسررةوالترري يرردفت إلررى  (Buckby, Sherrena et al., 2015) دراسررة  -

 العوامل المؤثرة في مستوى الإفصاح عن المخاطر ، حي  تناولت ي ه الدراسة عوامرل معرل
،  دارة وهبرتهم ، واسرتقلالية أعاراء لجنرة المراجعرة وهبررتهماستقلالية أعااء مجلس الإ

، عوامل الخطرر  Big-4واستقلالية لجنة إدارة المخاطر ، ا رتبا  بمكات  المراجعة الكبيرة 
في البورصرة ااسرترالية  هرلال  المدرجة الشركات التطبيق علىالخاصة بالشركة ، ولقد تم 

 تنتمري لقطاعرات متعرددة شرركة 300 دراسة عرددحجم عينة ي ه ال ، ولقد بلغ2010 سنة
هبرررة أعارراء لجنررة المراجعررة لهررا أثررر إيجررابي علررى إلررى أن يرر ه الدراسررة توصررلت ، وقررد 

وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر تابعرة لمجلرس مستوى الإفصاح عن المخاطر ، كما أن 
خرراطر أكبررر مررن الإدارة مباشرررة عررؤثر بصررورة إيجابيررة جويريررة فرري جررودة الإفصرراح عررن الم

الترررأثير علرررى جرررودة الإفصررراح فررري حالرررة وجرررود انررردما  برررين لجنرررة المراجعرررة ولجنرررة إدارة 
باررورة اسرتمرار البحرو  المسرتقبلية فري مجرال الإفصراح  وأوصت ي ه الدراسة،  المخاطر

 عن المخاطر حتى يمكن الحصول على إفصاح أكعر فاعلية وجودة.
دراسة أثر بع  عناصرر جرودة والتي يدفت إلى  (Viljoen ,C. et al. , 2016)دراسة -

و اسرررتقلالية  ، لجنرررة مسرررتقلة لإدارة المخررراطرلجنرررة إدارة المخررراطر ) متمعلرررة فررري وجرررود 
 المؤيلات المحاسبية والمالية اعااء لجنرة إدارة المخراطر أعااء لجنة إدارة المخاطر، و

لجنررة إدارة المخرراطر  ، وعرردد السررنوات الترري قاررايا أعارراء اللجنررة بهررا، وعرردد اجتماعررات
ووجررود مرردعر إدارة المخرراطر كعاررو ضررمن لجنررة إدارة المخرراطر( علررى مسررتوى الإفصرراح 

كمرا تناولرت الدراسرة بعر  هصرائص الشرركات ممعلرة فري حجرم  ،المحاسربي عرن المخراطر
 الشرركة وربحيتهررا ونروع الصررناعة وأثريررا علرى مسررتوى الإفصرراح المحاسربي عررن المخرراطر،

 Top 40 index  مؤشرررمدرجررة فرري ال ى الشررركات غيررر الماليررةتررم التطبيررق علرر ولقررد
حجرم عينررة  ، ولقرد بلرغ 2011سرنة  بجنروه أفريقيرا بورصرة جويانسربر  لراوراق الماليرةب

أن عردد اجتماعرات لجنرة  وتوصلت الدراسرة إلرى،   شركة غير مالية 29 ي ه الدراسة عدد
ة إدارة المخراطر يري العوامرل إدارة المخاطر ووجود مردعر إدارة المخراطر كعارو ضرمن لجنر

الوحيدة المؤثرة على مسرتوى الإفصراح المحاسربي عرن المخراطر فري النمروك  الر ي قدمتره 
 ي ه الدراسة. 

أثرر  والتري يردفت إلرى دراسرة (Tao, N. B. & Hutchinson, M., 2013) دراسرة -
ء اسررتقلالية أعاررامتمعلررة فرري بعرر  هصررائص لجنررة إدارة المخرراطر ولجنررة المكافرر ت  )



www.manaraa.com

10 

 

اللجنتررين ، وحجررم اللجنتررين ، وعرردد  المررؤيلات المحاسرربية والماليررة اعارراءاللجنتررين ، و 
مرات اجتماعات اللجنتين ، واادواجية وجود ن س العاو في اللجنتين( على إدارة المخاطر 
الترري تتعرررض لهررا المؤسسررات ا سررترالية بالقطرراع المررالي )شررركات تررأمين وبنرروك واسررتعمار 

، وتوصررلت  (2008-2006الترري سرربقت ااامررة الماليررة العالميررة ) رةعقرراري( هررلال ال ترر
علاقة طردية جويرية بين هصائص لجنة المكاف ت ومستوى المخراطر ،  الدراسة إلى وجود

بالإضافة إلى علاقة جويرية بين حجم لجنة إدارة المخاطر ومستوى المخاطر التي تتعررض 
 لها المؤسسات المالية.

هصائص بع  ( والتي يدفت إلى دراسة العلاقة بين (Al-Hadi et al. 2016 دراسة  -
لجنة إدارة المخاطر ودورة حياة الشركة على مستوى الإفصاح عن مخاطر السوق حي  تم 

 Gulf Cooperation مجلرس التعراون الخليجريبردول  المالية المؤسساتالتطبيق على 

Council (GCC)  توصررلت الدراسررة ، و 2011إلررى سررنة  2007هررلال ال ترررة مررن سررنة
هصائص و بع   لجنة مستقلة لإدارة المخاطروجود إلى وجود علاقة طردية جويرية بين 

لجنة إدارة المخاطر) متمعلة في المؤيلات المحاسبية والمالية اعااء لجنة إدارة المخاطر 
و حجم لجنة إدارة المخاطر( ومستوى الإفصاح عن مخاطر السوق ، كما توصرلت الدراسرة 

هصرائص لجنرة ) أحرد م وجرود علاقرة برين اسرتقلالية أعاراء لجنرة إدارة المخراطر إلى عرد
أنرره كرر لر توصررلت الدراسررة إلررى  إدارة المخرراطر( ومسررتوى الإفصرراح عررن مخرراطر السرروق ،

كلمررا كانررت الشررركة فرري مرحلررة الناررج مررن مراحررل حياتهررا كلمررا ااد مسررتوى الإفصرراح عررن 
هررى ااسرواق الماليرة الناشرئة  اا لية فريببحرو  مسرتقب وأوصت الدراسةمخاطر السوق ، 

علررى الإفصرراح المحاسرربي عررن  وجررود لجنررة مسررتقلة لإدارة المخرراطرفرري مجررال دراسررة أثررر 
، ويو أحد اايداب التي قامت بهرا الدراسرة  لتحقق من صحة نتائج ي ه الدراسةلالمخاطر 

المحاسربي لإفصراح ا جرودةعلرى  وجود لجنة مسرتقلة لإدارة المخراطر الحالية من دراسة أثر
بالبورصررة  EGX 30مؤشرر فرري المدرجرة  لشرركاتعلررى ا قبرالتطبيالماليررة  عرن المخراطر
 .المصرية
-(Bravo, Francisco, 2017) دراسرة أثرر الإفصراح المحاسربي عرن  والتري يردفت إلرى

الشرركات الصرناعية المدرجرة فري مؤشرر  حي  تم التطبيق على المخاطر على قيمة الشركة
Standard and Poor's (S&P) 500   وقررد تررم اهتيررار عررام  ،2009هررلال سررنة

أن مسرررتوى الإفصررراح  وتوصرررلت الدراسرررة إلرررى ، ااامرررة الماليرررة العالميرررة ان بررره 2009
المحاسرربي عررن المخرراطر تررؤثر بصررورة إيجابيررة علررى سررمعة الشررركة والترري تررنعكس برردوريا 

يرر وسريف فري العلاقرة برين ومن ثم فإن سمعة الشركة يعتبرر متغ على ايادة قيمة الشركة ،
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 مستوى الإفصاح المحاسبي عن المخاطر وقيمة الشرركة ، وقرد اسرتخدمت الدراسرة أسرلوه
، مررن هررلال تحليررل كلمررات أو عبررارات المخرراطرة  Textual Analysisتحليررل النصررو  

 لقياس مستوى الإفصاح المحاسبي عن المخاطر. التي وردت في التقارير المالية للشركات
دراسررة أثررر الإفصرراح  والترري يرردفت إلررى Louhichi & Zreik , 2015)) دراسررة -

الشرركات ال رنسررية  حير  تررم التطبيرق علرىالمحاسربي عرن المخراطر علررى سرمعة الشرركات 
،  2011إلى سرنة  2006، هلال ال ترة من سنة  SBF120 Indexالمدرجة في مؤشر 

( 1تغير ثنائي يعطى القيمة )م المقياس ااولوقد تم استخدام مقياسين لسمعة الشركات ، 
،  Fortune Magazine’s السررمعة الرروارد بمجلررة مؤشرررإكا كانررت الشررركة مدرجررة فرري 
المتمعرل  المقياس العرانيو لتأكيد النتائج فقد تم استخدام ، ويأه  القيمة ص ر بخلاب كلر 
تحرت مسرمى  Fortune Magazine’sفي قائمة مجلرة  في : قيمة مؤشر السمعة الوارد

 France’s Most Admired رنسرية ااكعرر إعجابرات ) كات سرمعة أفارل(ال ركات الشر

Companies  ، جودة الإفصاح المحاسربي عرن المخراطر ترؤثر  وتوصلت الدراسة إلى أن
 على سمعة الشركات باستخدام كلا من المقياسين. بصورة إيجابية

ة إدارة جررودة لجنرررفرري مجررال  السررابقة ممررا سرربق عتاررلا أن الدراسررات والبحرررو 
وأثريمررا علررى جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر دورة حيرراة الشررركة المخرراطر و 
جرودة الإفصراح المحاسربي عرن المخراطر علرى سرمعة في مجال دراسرة أثرر  المالية، وك لر
قليلة ، كما أنها تمت في دول عدعدة بخرلاب مصرر ، حير  لرم تلقرى البحرو  فري  الشركات

وتعررد الدراسررة الحاليررة اسررتكما ت لجهررود في فرري مصررر ، يرر ا المجررال با يتمررام الكررا
ات الدراسررات السررابقة يتعتمررد فرري جرر ء كبيررر منهررا علررى توصرر انهرراالدراسررات السررابقة 

باستمرار البحو  المستقبلية في مجال يحتا  إلى م يرد مرن الدراسرات واادلرة حرول علاقرة 
باريرا أحرد اللجران المنبعقرة عرن آليات الحوكمة ) ممعلة في جودة لجنرة إدارة المخراطر باعت

مجلرس إدارة الشررركات ( بجرودة الإفصرراح عررن المخراطر الماليررة ، وأثررر ير ا الإفصرراح علررى 
 سمعة الشركات المدرجة بالبورصة المصرية.

 
 جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية 2/2
 :جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةم هوم  2/2/1

فري العصرر الحردع  العدعرد مرن المخراطر ، حير  تشرير المخراطر  اتتواجه الشررك
صر من عردم اليقرين، لر لر يمكرن ا هتلاب بين الخطف والنتائج التي تحتوي على عنا"إلى 
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قرد لو  ،(Kurniawanto,  Hudi et al. ,  2017) "هسرارة ربرلا أو تكرون النترائجأن 
 IFRS 7 (International Financialمعيرررار التقرررارير الماليرررة الدوليرررة  تنررراول

Reporting Standard 2005) ،  ( 40رقرم ) والر ي يقابلره معيرار المحاسربة المصرري
التري  الماليرة أنرواع المخراطر الإفصراحات" –" اادوات الماليرة بعنوان  2015الصادر سنة 

 ( 2015واارة ا ستعمار المصرية ، ) تواجه الشركات والمتمعلة فيما علي:
 ا ئتمران مخراطرCredit risk : فري ةليرما أداة باطرر أ أحرد  تسرب  مخراطر يري 

 .نتيجة فشله في تن ي  تعهداته آهر لطرب ةليما هسارة
 لةيو السر مخراطرLiquidity risk  :فري صرعوبةل المنشرأة تعررض مخراطر يري 

 مواجهة تعهداتها المرتبطة بالت اماتها المالية.
  مخاطر السوق Market risk لعادلرة لراداة الماليرة : يي هطر ت ب ه القيمرة ا

أو ت ب ه التدفقات النقدية المستقبلية منها بسب  تغيرات سعر السوق ، وتتكرون 
 مخاطر السوق من ثلاثة مخاطر يي:

  مخاطر العملةCurrency risk :  يي هطر ت بر ه القيمرة العادلرة لراداة
 الماليررة أو ت برر ه الترردفقات النقديررة المسررتقبلية منهررا بسررب  التغيرررات فرري

 أسعار العملات ااجنبية المستقبلية.
  مخرراطر سررعر ال ائرردةInterest rate risk :  يرري هطررر ت برر ه القيمررة

العادلررة لرراداة الماليررة أو ت برر ه الترردفقات النقديررة المسررتقبلية منهررا بسررب  
 التغيرات في أسعار ال ائدة بالسوق.

  مخراطر ااسرعار ااهرررىOther price risk : مررة يري هطررر ت بر ه القي
العادلررة لرراداة الماليررة أو ت برر ه الترردفقات النقديررة المسررتقبلية منهررا بسررب  
تغيرررات سررعر السرروق ) بخررلاب تلررر الناتجررة عررن مخرراطر سررعر ال ائرردة أو 

 .(مخاطر العملة، معل تغير سعر السلعة
السرابقة التري تواجره الشرركات يمكرن  الماليرة ومن الجدعر بال كر أن كرل المخراطر

م هرروم إدارة "حيرر  أن  ، Risk Management ل إدارة المخرراطرتخ ياررها مررن هررلا 
مخراطر المنشررأة ، عنطروي علررى مسرراعدة إدارة المنشرأة فرري تحقيرق أيررداب ااداء والربحيررة 
ويمنى تحقق الخسائر في الموارد المتاحة ، كما يساعد على تأكيد فعاليرة التقرارير وا لتر ام 

  تحقق الارر لسرمعة المنشرأة ومرا عترتر  علرى بالقوانين واللوائلا ، كما يساعد على تجن
كلر من تداعيات ، وباهتصار فإن إدارة مخاطر المنشرأة تسراعد المنشرأة فري الوصرول إلرى 
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،  محمرد ال تراح، عبرد) "المكانة التي ترغبها وتجنبها الإه اقات وااامات على مدار حياتها 
2008) .                
، فرررإن  2016الشرررركات الإصررردار العالررر  سرررنة  لررردليل المصرررري لحوكمرررةووفقرررات ل  

 طبيعرة مرى عت رق ال ي النحو على المخاطر إدارة عن عام بشكل مسئول الشركة إدارة مجلس

ا للمخاطر مستقلة إدارة تأسيس وللشركة،  به تعمل التي والسوق  وحجمها الشركة نشا   طبقت

) مركر  المردعرين  :علري مرا المعرال سربيل علرى المخراطر إدارة مسرئوليات ومرن،   حتياجاتهرا
 ( 2016المصري ، 

 وقت وفي بدقة التحليل ي ا وإجراء الشركة لها تتعرض قد التي المخاطر تحليل 

 .ومبكر مناس 
 التي المختل ة المخاطر حجم من قبوله للشركة يمكن ال ي المخاطر مستوى  تحدعد 

 .تواجه الشركة قد
 المحريف الخطرر ومراقبرة بعرةومتا لقيراس محرددة ومؤشررات للمخراطر سياسرة وضى 

 .بالشركة
 ومتابعرة بقيراس يخرتص فيمرا السياسرات وفاعليرة ملائمرة اسرتمرار مردى قيراس 

ا بشأنها مطلوبة تعديلات أي وإجراء المخاطر، ومراقبة  والبيئة السوق  لتطورات طبقت

 .وهارجيتا داهليتا بالشركة المحيطة
 متابعرة بعمليرة عتعلرق فيمرا لرةوفعا مناسربة واتصرال معلومرات نظرم توافر من التأكد 

 مرن دوريرة تقرارير تلقري المخراطر ولجنة العليا لعدارة تتيلا بحي  المخاطر ومراقبة

 وتوضرلا الموضروعة، المخراطر بحردود الشرركة التر ام مردى تعكرس المخراطر إدارة

 .لمعالجتها المقترحة والخطة وأسبابها الحدود ي ه عن التجاواات

 المناسربة القررارات اتخراك مرن المعنيرين تمكرن بحير  ،ومعبررة دقيقرة تقرارير تقرديم 

 .بشأنها
إن وجررود إدارة للمخرراطر برردون وجررود إفصرراح سرروب عررؤدي إلررى  الإشررارةبومررن الجرردعر 

هلررق العدعررد مررن المشرركلات أيمهررا عرردم وجررود تماثررل فرري المعلومررات بررين إدارة الشررركة 
، حير   (Kurniawanto,  Hudi et al. ,  2017) والمسرتعمرين مرن هرار  الشرركة

هطرر أو وجرود  أي فرصرة أو احتمرال أو"إبرلا  القرارع عرن عن المخراطر  حيقصد بالإفصا
كي يرة  و شرركة فري المسرتقبلال بال عل علرى الشرركة أو قرد عرؤثر علرى عؤثرتهدعد ضرر أو 

 &Anthony) "إدارة أي من ي ه ال ر  أو ا حتما ت أو المخاطر أو ااكى أو التهدعد

Godwin,2015)  العدعرد مرن الم ايرا متمعلرة يحقرق عن المخاطر  حالإفصا، وبالتالي فإن
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التري مخراطر لالرى المعلومرات اللاامرة ل هرم حصرول عفي الأصحاه المصلحة  ةساعدم في
إن الإفصراح عرن  ، كمراالمخراطر ير ه وكي يرة إدارة تتعرض لهرا الشرركة أو قرد تتعررض لهرا

را لمراقبرة المخراطر وكشر  اتخراك إجرراءات وقائيرة  و المشراكل المحتملرة المخاطر م يد أيات
تعتبررر معلومررات المخرراطر و  ، (Lindsley& Shrives, 2005)لمنررى حرردو  المشرركلة 

ررا للمسررتعمرين انهررا تسرراعد فرري تحدعررد ملرر  المخرراطر الخررا  بالشررركة ، ممررا  م يرردة أيات
اسررهم ية قيمررة السرروقللالسررليم  ومررن ثررم التقرردعر يقلررل مررن عرردم التماثررل فرري المعلومررات ،

 ;Jizi, & Dixon, 2017) ، ممرا عرنعكس إيجابيرات علرى تحسرين سرمعة الشرركةالشرركة

Ashfaq, Khurram et al., 2016;Abraham & Cox, 2007; Hassan, 

2009)  . 
 بصر ة عامرة يقصرد بجرودة الإفصراح و ،برالجودة  الإفصاح عرن المخراطرويج  أن عتسم  

بالت صيل المناس  وبالشكل المناسر   الارورية الإفصاح عن جميى المعلومات المحاسبية
،  (2013،  ناجى محمد الله عبد محمد،لتحقيق ال ائدة لمستخدمي المعلومات المحاسبية )

وفير المعلومررات نجررد أن ترر عررن المخرراطرالمحاسرربي الإفصرراح وبتطبيررق يرر ا الم هرروم علررى 
تعبررر عررن مسررتوى  ةمررى وجررود جررداول وأشرركال إيارراحي والوصرر ية معررات  الت صرريلية الكميررة

جرودة الدراسرات التري تناولرت إحردى جودة مرت ى ، وي ا ما أكدتره إفصاح عن المخاطر كو 
 IFRSالتقارير المالية الدولية  كما أكد عليه معيار،  (Toms,2002)المحاسبي الإفصاح 

7 (International Financial Reporting Standard , 2005) ،  والر ي يقابلره
 –" اادوات الماليرة بعنروان  2015الصادر سرنة  (40رقم ) ة المصري معيار المحاسب
الكميرررة  المخررراطر معلومرررات، علرررى ضررررورة قيرررام الشرررركات بالإفصررراح عرررن  الإفصررراحات"
 فرييسرهم  أننه أمرن شر والكمري الوصر ي أن الت اعرل برين الإفصراح، حي  معات  والوص ية
بشرركل  للمخرراطر الشررركةتعرررض علررى تقيرريم  المعلومررات معلومررات تسرراعد مسررتخدمي تروفير
 التي تتعرض لها الشركة. تشكيل صورة كلية لطبيعة ونطاق المخاطر بالتالي، و  أفال

ضررورة قيرام علرى أكرد المعيرار  Qualitative disclosures لعفصاح الوصر يفبالنسبة 
الترري تتعرررض لهررا  الماليررة المخرراطر أنررواع لكررل نرروع مررن الوصرر ي الإفصرراح ترروفيرب الشررركة
 :علي عتعلق بما مافي (مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق ركة )الش

 عن ال ترة السابقة والتغير فيها شأالتعرض للمخاطر وكي  تن. 

 أيررداب وسياسررات وأسررالي  إدارة المخرراطر والطرررق المسررتخدمة لقيرراس المخرراطر 
 .عن ال ترة السابقة والتغير فيها
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ضرررورة علررى أكررد المعيررار  Quantitative disclosures لعفصرراح الكمرريأمررا بالنسرربة 
التري تتعررض لهرا الماليرة المخراطر  أنرواع لكل نروع مرن الكمي الإفصاح بتوفير قيام الشركة
 :علي عتعلق بما مافي( مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق الشركة )
 ل ترررة تررارين نهايررة ا فرري ملخررص للبيانررات الكميررة حررول تعرضررها لتلررر المخرراطر

ن يررر ا الإفصرراح بنرراءا علرررى المعلومررات المترروفرة داهليرررا وويجرر  أن يكرر الماليررة
على سربيل المعرال مجلرس الإدارة أو المسرئول ) للشركةن الرئيسييالإدارة  لموظ ي
 .(شركةلل الرئيسي التن ي ي

 بها اميالق تم التي الإفصاحات من واضحة تكن لم إكا المخاطر  اتيترك.  
 IFRS 7 (Internationalالتقرارير الماليرة الدوليرة  تنتا  أن معيرارممرا سربق يمكرن اسر

Financial Reporting Standard , 2005) ،  معيررار المحاسرربة والرر ي يقابلرره
،  الإفصرراحات" –" اادوات الماليررة بعنرروان  2015الصررادر سررنة  (40رقررم ) المصررري 
ضررورة تروفير المعلومرات مرن هرلال  جودة الإفصاح المحاسبي عن المخراطر الماليرةتناول 

عرررن  الوصررر ية والكميرررة معرررات ، إ  أنررره عؤهررر  عليررره أنررره أشرررار إلرررى أن المعلومرررات الكميرررة
ت صيل ، والمطلى علرى وليست بصورة معقولة من ال يج  توفيريا بصورة ملخصة المخاطر

ممارسات الشركات ال علية في الإفصاح عن المخاطر يلاحظ وجود عدد قليرل مرن الشرركات 
   .خدم الإفصاح الكمي بت صيل مناس  تست التي
 :المالية جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطرقياس  2/2/2

 م أسلوه تحليل المحتوى استخداب المخاطر الماليةالإفصاح عن  جودة قياسيمكن 

Content Analysis   بالإفصاح  كل شركة تالتي قامالمخاطر المالية  بنود لتحدعد
 ، وكلر طبقات  للمنهجية التالية:لها قارير المالية السنوية الت في  عنها فعلات 

 Madrigal et) عتراوح من ص ر إلى أربعة  هماسي مرجلا مؤشر استخدامتم  - 1

al. , 2015)( 0، حي  نعطي إفصاح  الشركة القيمة) افي حالة عدم قيامه 
ت إكا كان (1القيمة ) نعطي إفصاح  الشركة بند المخاطرة ، بينما  بالإفصاح عن

 بينما  ،في صورة وص ية فقف المالية  افي تقاريري عن البند تقد أفصح الشركة
 افي تقاريري عن البند تقد أفصح ت الشركة( إكا كان2القيمة ) نعطي إفصاح  الشركة

ت ( إكا كان3القيمة ) نعطي إفصاح  الشركة في صورة كمية فقف ، بينما المالية 
 في صورة وص ية وكمية ، بينما المالية  افي تقاريري عن البند تقد أفصح الشركة

 افي تقاريري عن البند تقد أفصح ت الشركة( إكا كان4القيمة ) نعطي إفصاح  الشركة
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في صورة وص ية وكمية مى وجود جداول وأشكال إيااحية مرتبطة ببند المالية 
لمخاطر االإفصاح عن  جودةمؤشر وتم بعد كلر قياس  المخاطرة محل الإفصاح ،

 :كالآتي المالية
  RDQ1 , RDQ2 = ( ARD / MRD )     (1) 

 حي  أن:

RDQ1  النموك  ااول المخاطر المالية فيالإفصاح عن  جودة يمعل مؤشر 
 للدراسة كما سيتالا فيما بعد.  والعال  والعاني                  

RDQ2  لرابى االنموك   المخاطر المالية فيالإفصاح عن  جودة يمعل مؤشر 
 للدراسة.                   

ARD            مؤشر هماسي) الشركة بال عل الدرجة التي حصلت عليهايمعل 
 أربعة(. عتراوح من ص ر إلى                   

MRD   للدرجة التي يمكن أن تحصل عليها الشركة يمعل الحد ااقصى   

  ( .4للمؤشر أي  ااقصىالحد × صاح عبارة عن عدد بنود مؤشر الإف)                 
 والتري تمعرل قام الباح  بإعداد بنود مؤشر الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليرة - 2

وقررد وصررل  ، مررن جانرر  الباحرر  لعفصرراحالمقترحررة  Checklistالقائمررة المرجعيررة 
 كوي ( بنرردات وتررم عرضررها علررى مجموعررة مررن المحكمررين 36عرردد بنررود المؤشررر المقترحررة )

وترم تخ يارها مرن جرانبهم ) ترم حر ب بنردعن غيرر  البحر  بموضوع وا هتصا  لخبرةا
 ( بندات مقسمة في همسة مجموعات أو فئات يي:34مهمين ( وأصبلا عدديا )

  بنود. 10وتشتمل على مخاطر الإئتمان 
 بنود. 6وتشتمل على  مخاطر السيولة 
 بنود. 6العملة وتشتمل على  مخاطر 
 بنود. 6تمل على مخاطر سعر ال ائدة وتش 
  بنود. 6مخاطر سعر السلى وتشتمل على 

( جردو ت عبرين بنرود مؤشرر الإفصراح المحاسربي عرن المخراطر 1ويتامن ملحق البح  رقم)
 IFRS 7التقرررارير الماليرررة الدوليرررة  علرررى معيرررار اعتمررراداالماليرررة الررر ي أعرررده الباحررر  

(International Financial Reporting Standard , 2005) ،  الر ي يقابلره و
 –" اادوات الماليرة بعنروان  2015الصادر سرنة  (40رقم ) معيار المحاسبة المصري 
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 Achmad , Tarmizi فري ير ا الصردد )  بالإضافة إلى الدراسرات السرابقة الإفصاحات"

et al.,  2017; Kakanda ,M. M., et al., 2017; Al-Maghzom, Abdullah 

et al. , 2016b; Nahar, Shamsun et al. ,  2016; Al-Shammari, 

Bader,2014;Lajili, Kaouthar,2009) 
المخراطر الماليرة ، الإفصراح عرن  جرودة مؤشرروتطبيقات على اارقام السرابقة يمكرن حسراه 
 خماسرريالمؤشررر باسررتخدام ال الشررركة بال عررل فمررعلات إكا كانررت الدرجررة الترري حصررلت عليهررا
المخراطر الإفصراح عرن  درجة فإن مؤشر جرودة 60)ال ي عتراوح من ص ر إلى أربعة( يي 

 ((.4×34÷ )  60) عبارة عن  0.44المالية يو  
بعد أن إعداد بنود مؤشر الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية تم التأكد من  – 3

مقياس ا عتمادية من هلال استخدام إمكانية الإعتماد والوثوق في نتائج ي ا المؤشر 
أمكن ا عتماد  0.60إكا ااد ي ا المقياس عن ف، Cronbatch Alpha)أل ا( 
، وقد جاءت قيمة في القياس بنود مؤشر الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةعلى 

 : عليي ا المعامل كما 
 Cronbatch Alpha:مقاعيس ا عتمادية  ( 1) رقم جدول

عدد  توصي   المجموعة
 أل ا  معامل البنود

 0.93 10 مخاطر الإئتمان ىااول
 0.91 6 مخاطر السيولة ةالعاني
 0.94 6 العملة مخاطر العالعة
 0.92 6 مخاطر سعر ال ائدة الرابعة
 0.90 6 مخاطر سعر السلى الخامسة 
 0.95 34 المخاطر المالية الكلية إجمالي
 (.يالمصدر: )الجدول من إعداد الباح  من واقى نتائج التحليل الإحصائ -

 ، 0.91 ،0.93قرد بلغرت Cronbatch Alfa أن قيمرة أل را سرابق ال عتالا من الجردول
العملرة  مخراطر و مخراطر السريولة والإئتمران  بنود مخاطرعلى  0.90،  0.92،  0.94

للمخاطر المالية  قيمة أل اكما إن  ،الترتي  على مخاطر سعر ال ائدة ومخاطر سعر السلى 
تتمترررررى بصرررررلاحية عاليرررررة  بنرررررود المخررررراطر ممرررررا عررررردل علررررري أن،  0.95بلغرررررت  الكليرررررة

Reliability  بنرود مؤشرر الإفصراح المحاسربي عرن يمكن معره ا عتمراد علرى  ال ياامر
 . المخاطر المالية في القياس 
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أثر جودة لجنة إدارة المخراطر ودورة حيراة الشرركة علرى جرودة الإفصراح  2/3
 المالية. المحاسبي عن المخاطر

جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن لررى ع جررودة لجنررة إدارة المخرراطرأثررر  2/3/1
 :المالية المخاطر
، ولرم 2005العربيرة سرنة  مصر الشركات بجمهورية حوكمة ومعاعير قواعدل دليلأول صدر 

 إدارةالمنبعررة عررن مجلررس  باعتباريررا أحررد اللجررانيشرر يرر ا الرردليل إلررى لجنررة إدارة المخرراطر 
رة ا سرررتعمار المصررررية ، واا)الشرررركات التررري تعتبرررر مرررن ركرررائ  آليرررات الحوكمرررة الجيررردة 

الإصدار  العربية مصر الشركات بجمهورية حوكمة ومعاعير قواعد دليل، ثم صدر  ( 2005
وال ي أشرار إمكانيرة تشركيل لجنرة منبعرة عرن مجلرس الإدارة تخرتص  ، 2011سنة  العاني

، وتم تطروير ير ه القواعرد مرن هرلال  ( 2011) مرك  المدعرين المصري ، بإدارة المخاطر 
 وال ي أوضلا ت صيلات  2016صدار الدليل المصري لحوكمة الشركات الإصدار العال  سنة إ

( ، وطبقرات  2016) مركر  المردعرين المصرري ،  اهتصاصات لجنة إدارة المخراطر م هوم و
 :ييل لر فإن لجنة إدارة المخاطر 

 العارو دعروة ويمكرن والمسرتقلين، التن ير عين غيرر الإدارة مجلرس أعاراء مرن تشركل لجنرة 

 اجتماعاتهرا لحارور التن ي عين المدعرين من أي أو بالشركة المخاطر إدارة مدعر أو المنتده

 .الحاجة دعت كلما

 ااقرل علرى ) طبقرات لعصردار العالر  مرن قواعرد الحوكمرة ( المخراطر إدارة لجنرة وتخرتص

 :بااتي

 واللاامرة ،رة الإدا مجلرس يعتمرديا التري والقواعد والإجراءات التن ي ية ااطر وضى 

 واسرتدامة نشرا  علرى الترأثير شرأنها مرن التري المخراطر كافرة أنرواع مرى للتعامرل

 .الشركة
 قبولره، للشرركة الممكرن المخراطر مسرتوى  وتقيريم تحدعد في الإدارة مجلس مساعدة 

 .المخاطر من الحد له ا الشركة تجاوا عدم من والتأكد

 ااعمرال تن ير  فري بالشرركة المخراطر إدارة فاعليرة مردى مرن والتحقرق الإشرراب 

 ا هتصاصرات حردود فري كرافي بشركل بعملهرا تقروم أنهرا من والتأكد إليها، المسندة

 التن ي ية الإدارة عن المخاطر إدارة موظ ي استقلالية من التأكد وك لر لها، المقررة

 .بالشركة
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 تخاك   الإدارة مجلس على للعرض وتوصياتها أعمالها نتائج عن دوري  تقرير إعداد 

 .بشأنه اللاام

سريوفر معلومررات السررابقة  ومرن الجردعر بالرر كر أن قيرام لجنررة إدارة المخراطر باهتصاصراتها
وأن الإفصررراح عرررن يررر ه  يامرررة عرررن المخررراطر التررري تتعررررض أو قرررد تتعررررض لهرررا الشرررركة

لل ئررات المسررتخدمة للمعلومررات فرري التقررارير الماليررة يصرربلا ضررروريات وجودترره المعلومررات 
 على جرودة الإفصراح عرن المخراطر الماليرة لجنة إدارة المخاطرويتوقف تأثير ، المحاسبية 

، ولقرد تناولرت العدعرد مرن الدراسرات بعارات مرن هصرائص  اللجنةعلى هصائص جودة ي ه 
 Nahar, Shamsun et al. ,  2016; Viljoen ,C. et)جرودة لجنرة إدارة المخراطر 

al. , 2016; Tao& Hutchinson 2013; Hassan, et al.  2012; 

Subramaniam et al. 2009)  وسوب تتناول الدراسرة الحاليرة أيرم هصرائص جرودة ،
اسرتقلالية أعاراء  وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر ، المتمعلة في : رالمخاطلجنة إدارة 

لجنة إدارة المخراطر ، المرؤيلات المحاسربية والماليرة اعاراء لجنرة إدارة المخراطر ، حجرم 
 ، وي ا ما سوب عتالا كما علي:  ة المخاطرلجنة إدار 

جرررودة الإفصررراح علرررى لجنرررة مسرررتقلة لإدارة المخررراطر  وجرررود أثرررر 2/3/1/1
 :المالية المخاطر المحاسبي عن

إدارة المخرراطر م هرروم لرريس جدعررد إ  أن وجررود لجنررة مسررتقلة لإدارة بررالرغم مررن أن        
 رت ممارسرات لأهت، حير   (Lawlor ,B., 2012)  المخراطر تعتبرر م هروم جدعرد نسربيات 

الدول المتعددة حول وجود أو عدم وجود لجنة مسرتقلة تتبرى مجلرس الإدارة تكرون مسرئولة 
 .Subramaniam et al )، وتمعلررت تلررر الممارسررات فيمررا علرري: عررن إدارة المخرراطر

2009) 

 .عدم وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر وقيام مجلس الإدارة بدوريا 
 مسررتقلة لإدارة المخرراطر وقيررام لجنررة المراجعررة التابعررة لمجلررس  عرردم وجررود لجنررة

 الإدارة بدوريا .
  لجنرة المراجعرة و  تحرت مسرمى إدارة المخراطرلجنرة اندما  برين لجنرة المراجعرة و

 .إدارة المخاطر
 مباشرة وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر تابعة لمجلس الإدارة. 

لقواعد الحوكمرة فري مصرر  لإصدار العال ابالرغم من إن أما عن الوضى في مصر ، ف
إ  أن تخصرريص لجنررة مسررتقلة لإدارة  تنرراول م هرروم واهتصاصررات لجنررة إدارة المخرراطر ،

لقواعرد  الإصدار العالر يو قرار اهتياري للشركات وليس إل امي وكلر طبقات لقواعد  رالمخاط
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 مجلس مى مباشر صالات المخاطر لإدارة يكون " الحوكمة ، حي  نصت تلر القواعد على أن 

 إدارة تقروم بحي  المخاطر، لجنة وجود عدم حال في لجنة المراجعة أو المخاطر ولجنةالإدارة 

ا الدورية تقاريريا برفى المخاطر ) مركر   " إليهرا توصرلت التري للمعلومات النسبية لايمية وفقت
ة فررري لررر لر نجرررد ممارسرررات الشرررركات المصررررية مختل ررر ( ، 2016المررردعرين المصرررري ، 

 ليس لدعها لجنة مستقلة لإدارة المخراطر ، وينراك شرركات التطبيق العملي ، فهناك شركات
وينراك شررركات  ، لردعها لجنرة باسررم لجنرة المراجعرة وإدارة المخرراطر) انردما  برين اللجنتررين(

  .لجنة مستقلة لإدارة المخاطرلدعها 
مارسرات فري ير ا الصردد توحيرد المضررورة ويرى الباح    اعنتقديالممارسات السابقة و 

نظررات ايميرة  لجنرة إدارة المخراطر إل امري تعدعل قواعرد الحوكمرة بجعرل اسرتقلاليةمن هلال 
 ،جودة الإفصاح عن المخاطر الماليرةالتأثير على إدارة المخاطر و لجنة إدارة المخاطر في 

    وي ا ما توصلت إليه العدعد من الدراسات يي:
أنره كلمرا اادت درجرة المخراطر التري والتري توصرلت إلرى  Lawlor ,B., 2012   دراسرة -

، نظررات لردور  لإدارة المخراطر مستقلة وجود لجنةتتعرض لها الشركة كلما اادت الحاجة إلى 
 والرقابة على إدارة المخاطر .  الإشرابااهيرة في 

وجرود لجنرة  والتري توصرلت إلرى أن (Buckby, Sherrena et al., 2015) دراسرة  -
فرري جويريررة لة لإدارة المخرراطر تابعررة لمجلررس الإدارة مباشرررة عررؤثر بصررورة إيجابيررة مسررتق

فري حالرة وجرود انردما   جرودة الإفصراح جودة الإفصاح عن المخاطر أكبر من التأثير على
، حي  يسملا وجود لجنة مسرتقلة لإدارة المخراطر  بين لجنة المراجعة ولجنة إدارة المخاطر

بررين لجنررة  ، عنرره فرري حالررة وجررود انرردما  اطر والإفصرراح عنهررابتحسررين إدارة ورقابررة المخرر
 .المراجعة ولجنة إدارة المخاطر

والتي توصرلت إلرى وجرود  (Al-Hadi et al. 2016;Hassan, et al.  2012) دراسة -
 لإدارة المخررراطر وجرررودة الإفصررراح عرررن مخررراطرمسرررتقلة علاقرررة إيجابيرررة برررين وجرررود لجنرررة 

آليرة مرن آليرات تحسرين مسرتوى  لإدارة المخراطرمسرتقلة ، حير  يعتبرر وجرود لجنرة السوق 
، توصرريل المعلومررات المتعلقررة بالمخرراطر بشرركل أفاررلمررن هررلال:  الإفصرراح عررن المخرراطر

الإفصرراح  المتعررددعن لم يررد مررن أصررحاه المصررلحة مررن الاررغف الخررارجي حاولررة إرضرراءمو 
 وبالترالي،  وارد ماليرةقد يكون رغبة من الشركات التي لدعها مر و والتقرير عن المعلومات ،

لتحسرين إدارة المخراطر  لإدارة المخراطر مسرتقلة لجنرةلتشكيل  المطلوبة المالية لدعها القدرة
تحسرين صرورتها أمرام مجتمرى ااعمرال  فري قرد يكرون رغبرة مرن الشرركات وأ، الخاصة بهم

  وإظهار الت امها بمتطلبات الحوكمة الجيدة .
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جررودة الإفصرراح علررى ة إدارة المخرراطر أثررر اسررتقلالية أعارراء لجنرر 2/3/1/2
 :المالية المخاطر المحاسبي عن

دليل المصررري لحوكمررة الشررركات الإصرردار العالرر  سررنة طبقررات للتعري ررات الررواردة بالرر
 من تشكل لجنةيي لجنة إدارة المخاطر فإن  ( 2016) مرك  المدعرين المصري ،  2016

 غيرر الإدارةويقصرد بأعاراء مجلرس  ، والمسرتقلين التن ير عين غيرر الإدارة مجلرس أعاراء

  ما علي: والمستقلين التن ي عين
 تن ير يتا منصربتا يشرغل   ال ي الإدارة مجلس عاو يو :التن ي ي غير الإدارة مجلس عاو• 

س بمجلر عارويته عرن عتقاضراه ما بخلاب منها سنويتا أو شهريتا راتبتا عتقاضى و  الشركة في
 أو للشرركة سرواء ااجرر مدفوعرة هردمات أو استشرارات أي ميقرد أن لره يجروا و  ، الإدارة

 .بها المرتبطة ااطراب أو التابعة شركاتها

 مسرايم وغيرر الإدارة بمجلرس تن ير ي غيرر عارو يرو :المسرتقل الإدارة مجلرس عارو• 

 بمجلرس عارويته فري بالشرركة علاقتره تنحصر الخبرة، كوي  من كعاو تعيينه ويتم بالشركة

 عتقاضرى و  الشرركة مرى جويريرة تعراملات لره ولريس المرلاك يمعرل   لعاروا وير ا،  إدارتهرا

 وليس ،  الإدارة بمجلس عاويته مقابل عتقاضاه ما باستعناء أتعاه أو عمو ت أو أجرتا منها

 أعااء أو مسايميها، من يبأ قرابة أو نس  صلة تربطه   كما بالشركة، هاصة مصلحة له

ا ويو، العانية الدرجة حتى تن ي يةال قياداتها أو إدارتها، مجلس  العراملين كبرار من ليس أيات

 فري تعيينره علرى السرابقة سرنوات الرعلا  هرلال حسراباتها مراقبري أو مستشراريها أو بالشركة

 كحرد متتاليرة سرنوات سرت برالمجلس كمسرتقل عارويته مردة تتجراوا أ  يجر  كمرا المجلس،

 .مستقل غير عاوتا أصبلا إ  و أقصى
التطبيق العملري فري ير ا الصردد ، برعلى ممارسرات الشرركات المصررية وبالإطلاع 

 ، دعها بال عرل غيرر تن ير عين ومسرتقلينلر لجنرة إدارة المخراطرنجد يناك شركات كل أعااء 
 تن ير يتا منصربتا يشرغللردعها  لجنرة إدارة المخراطرأعااء   بع  شركات أهرى   بينما نجد

السرليمة، كمرا إن  ه الشرركات بقواعرد الحوكمرة ، وير ا عردل علرى عردم التر ام ير الشركة في
حيرر  أن وجررود مجلررس إدارة مسررتقل عررؤدي إلررى تخ رري  يرر ه الممارسررة يجانبهررا الصررواه 

تكالي  الوكالرة مرن هرلال إنشراء آليرات رقابيرة معرل وجرود لجنرة مسرتقلة لإدارة المخراطر ، 
أن  كمررا(Subramaniam , Nava et al. ,2009) ويرر ا مررا توصررلت إليرره دراسررة 

المحاسربي الإفصراح علرى بصرورة إيجابيرة جويريرة ترؤثر   مجلرس الإدارة استقلالية أعااء
 , .Htay, Sheila et al) تاندراسرررالويررر ا مرررا توصرررلت إليررره عرررن المخررراطر 

2013;Elshandidy, T. et al., 2013) ، يمكرن   وقياسرات علرى نترائج ير ه الدراسرات
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عن  جنة إدارة المخاطر كلما اادت جودة الإفصاحلاادت استقلالية أعااء أنه كلما التوقى ب
، أي أن العلاقررة بررين اسررتقلالية أعارراء لجنررة إدارة المخرراطر و جررودة  المخرراطر الماليررة

ولعرررل السرررب  فررري كلرررر عرجرررى إلرررى أن  الإفصررراح عرررن المخررراطر الماليرررة علاقرررة موجبرررة ،
ودة مراقبررة اسررتقلالية أعارراء لجنررة إدارة المخرراطر سرروب تجعلهررم عركرر ون فرري تحسررين جرر

 وإدارة المخرراطر ، ممررا عررنعكس إيجابيررات علررى جررودة الإفصرراح عررن المخرراطر الماليررة للشررركة
(Al-Hadi et al. 2016). 

أثررر المررؤيلات المحاسرربية والماليررة اعارراء لجنررة إدارة المخرراطر  2/3/1/3
 :المالية المخاطر جودة الإفصاح المحاسبي عنعلى 

 ات الشرركاتلخبرراء المراليين فري مجرالس إدار مرن ا م يرداادت الحاجة إلى وجود  
وبرالرغم ،   (Güner, A.B., et al., 2008)فري أعقراه ااامرة الماليرة العالميرة ااهيررة 

دليل المصرري ، لرم عتارمن الر لجنة إدارة المخراطربأعااء  الخبرة المهنيةمن أيمية توافر 
اللاامرررة  بررررة المهنيرررةالخ أي إشرررارة إلرررى 2016لحوكمرررة الشرررركات الإصررردار العالررر  سرررنة 

علرى غررار مرا يرو مطلروه فري أعاراء لجنرة المراجعرة طبقرات  اعااء لجنرة إدارة المخراطر
هلال تحدعد  من  المخاطر  إدارة لجنة تم قياس الخبرة المهنية اعااء ع و،   له ا الدليل

 ,.Tao, N. B. & Hutchinson, M) أو التمويل في المحاسبة  لهم المؤيلات المهنية

2013) . 
العدعرد  اعاراء لجنرة إدارة المخراطراللاامرة المؤيلات المحاسبية والمالية وتوفر 
 من الم ايا أيمها : 

  باهتصاصاتهم يكون لدعهم القردرة علرى فهرم  لجنة إدارة المخاطرعند قيام أعااء
 IFRS 7 (Internationalمعيار التقارير المالية الدولية وتحليل وكي ية تطبيق 

Financial Reporting Standard 2005) ،  معيرررار والررر ي يقابلررره
" اادوات الماليرة بعنروان  2015الصرادر سرنة  (40رقم ) المحاسبة المصري 

وبالتررالي يجرر  علررى ،  ( 2015واارة ا سررتعمار المصرررية ، الإفصرراحات" ) –
 الماليرة مخراطرالالطرق المسرتخدمة لقيراس الإلمرام بر لجنة إدارة المخاطرأعااء 
إدارة  أدوات المراقبة لتقييم أداء، بالإضافة إلى  تحليل الحساسية ير فيها ، ووالتغ
والتري تتطلر  هبررة  ، وغيريا من اامور المرتبطة بإدارة المخاطر المالية مخاطرال

 مالية ومحاسبية.
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 المالية سريكونون أكعرر المحاسبية و معاعير لل المدعرين ال عن لدعهم فهم أفال أن
ا للوفرر فرري تجنرر   (Alexandrina, Ş.C., 2013) اء برردوريم الرقررابياسررتعدادت
،  الماليررة وفرري مراقبررة عمليررة جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر المخرراطر

المررؤيلات المحاسربية والماليررة اعارراء جويريررة  برين علاقرة إيجابيررة حير  توجررد 
 Al-Hadi et) السروق مخراطر الإفصراح المحاسربي عرن  و لجنرة إدارة المخراطر

al. 2016). 

 جرودة الإفصراح المحاسربي عرنعلى  أثر حجم لجنة إدارة المخاطر 2/3/1/4
 :المالية المخاطر

إلرى ضررورة  2016 الدليل المصري لحوكمة الشركات الإصدار العالر  سرنة أشار
) مركرر  المرردعرين  عررن ثلاثررةللجرران المنبعقررة عررن مجلررس الإدارة ا أعارراءعرردد   يقررل  أن

 الرغم من أن دليل الحوكمة المشار إليه لم ياى حدات أقصى لعرددوب،  ( 2016المصري ، 
التطبيق بررالشررركات المصرررية  لرردى يرر ه اللجنررةعرردد  أننجررد  لجنررة إدارة المخرراطرأعارراء 
وعنرد تحدعرد الحجرم ، واثنرين فقرف فري بعر  الشرركات  ثلاثة فري معظرم الشرركات ،العملي 

 لجنرة إدارة المخراطر ن برين عردد أعاراءمراعراة الترواا المناس  للجنة إدارة المخاطر يج 
ا تصرال وال ي عؤثر سلبات على تقارير اللجنة وتوصياتها حي  عوجد صعوبة في الكبير جدات 
، وبرين  ا ت راق علرى آراء محرددة برين ااعاراء بسرب  كبرر حجرم اللجنرة ال ائردوالتنسيق و 

ارسرررة اللجنرررة الصرررغير والررر ي عرررؤدي إلرررى صرررعوبة مم لجنرررة إدارة المخررراطرعررردد أعاررراء 
  . بسب  وجود نقص في عدد أعاائها هتصاصاتها 
 ,.Sartawi, Iaad et al) توصرررررلت بعررررر  الدراسررررراتولقرررررد 

2014;Alexandrina, Ş.C., 2013)   حجررم لجنررة إدارة إلررى عرردم وجررود علاقررة بررين
 .المخاطر و جودة الإفصاح المحاسبي
 ,Al-Hadi et al. 2016; Al-Shammari) كمرا توصرلت دراسرات أهررى 

Bader,2014) حجم لجنة إدارة المخاطر و جرودة الإفصراح وجود علاقة إيجابية بين  إلى
ودة جررر اررراء لجنرررة إدارة المخررراطر كلمرررا اادالمحاسررربي عرررن المخررراطر ، فكلمرررا ااد عررردد أع

كات الحجرم الكبيرر  لجنة إدارة المخراطرالإفصاح المحاسبي عن المخاطر، حي  يكون لدى 
 ، كمرا إنعرن م يرد مرن المعلومرات عرن المخراطر الماليرة للمسرايمينالحاف  نحو الإفصاح 

المسرؤوليات ممرا  بتوايرىيسرملا و خبررات الام مجموعة متنوعرة مرن ي الكبيرحجم اللجنة 
  .على ممارسات الشركات تجاه الإفصاح عن المخاطر  بةقار الدور  فاعليةعؤدي إلى ايادة 
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 اح المحاسربي عرن المخراطرجرودة الإفصرعلرى  دورة حياة الشركةأثر  2/3/2
 :المالية
المحاسربية ،  والبحرو  فري الدراسراتنسربيات ات حردععات حياة الشركة متغيرر دورة تعتبر          

 مرحلرة كرل تتمير  حير  شرركاتال بهرا تمرر التري وا قتصرادية الماليرة المرحلرةويقصرد بر لر 

 مرن مرحلرة اهررى ال نتقرلهرا ، ويرتم الإ  السرابقة المراحرل عرن مختل رة ومتطلبرات بخصائص

-Startالرو دة  مرحلرة :يري أساسية مراحل أربى إلى شركاتال  حياة دورة وتقسم ،لها  تالية

up Phase النمرو مرحلرة عتبعهرا Growth Phase مرحلرة النارج عتبعهرا Mature 

Phase أو الهبو  ا نحدار بمرحلة وتنتهي  Decline Phase (،ال تاح عبد محمود راق 

 .( 2009،  الستار عبد ، الصياحو  حمدان ، لعواملةا؛  2010 ،
إن دراسة مراحرل دورة حيراة الشرركة لره أيميتره ، فهرو عوضرلا كير  كانرت الشرركة         

 Yonpae, Park) يم السليم للشركةعلى التقيوإلى أعن ست ي  مما يساعد المستعمرين 

& Kung ,Chen, 2006)  ، تهرا حيا ةة مرن دور كات فري مراحلهرا المختل رلشرر اكمرا أن
بص ة عامة والإفصراح عرن  المحاسبيسياسات مختل ة في مجال الإفصاح  أتباعتميل إلى 

فرري كررل الماليررة  الشررركات أوضرراع هررتلاب  ات نظررر  المخرراطر الماليررة بصرر ة هاصررة ، وكلررر
 .Al-Hadi et al. 2017;Al-Hadi et al) ، وكلرر مرا سروب عتارلا كمرا علري: مرحلرة

2016; Moshtagh, Fereshteh et al. , 2014; Mashayekhi, Bita et al. , 

2013) 
 الو دةمرحلة أو ت: 

ااصررول )حجررم  و المرروارد الماليررة للشررركةفرري يرر ه المرحلررة ، عررادة مررا تكررون 
والقردرة علرى ية اانشرطة التشرغيل التدفقات النقديرة الناتجرة عرنك لر  ومحدودة ،  الشركة(
نسرربة ، و وتتطلرر  الشررركات سرريولة عاليررة للتمويررل مسررتويات منخ اررة  تكررون فرريااربرراح 

   ا سرتعمار فري بعر  ااحيرانتكرون منخ ارة ، والعائرد علرى اارباح فري ير ه الشرركات 
 . كر بالمقارنة مى تكل ة رأس الماليكاد ع 

و الطلر   عوجد عدم تماثل في المعلومرات بصرورة كبيررة ،أياات في ي ه المرحلة و 
كون منخ اات حي  عترردد المحللرون المراليون والمسرتعمرون فري على الإفصاح المحاسبي ي

، كمررا أن تكل ررة الإفصرراح عرررن  متابعررة يرر ه الشررركات الترري مرررا االررت فرري مرحلررة الرررو دة
معلومات المخراطر تكرون مرت عرة لر لر فرإن جرودة الإفصراح عرن المخراطر تكرون منخ ارة 

 بالرغم من ارت اع المخاطرة التي تتعرض لها الشركة.
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 مرحلة النموات: ثاني

حجررم غيررر كافيررة و   المرروارد الماليررة للشررركةعررادة مررا تكررون فرري يرر ه المرحلررة ، 
نمرو المبيعرات والردهل يرو أيارا كر لر و  الرو دةفري مرحلرة  الشركاتحجم الشركة أكبر من 
بمرونررة أكبررر فرري  ات فرري يرر ه المرحلررةتتمتررى الشررركو  ،أكبرررو  السررابقةمرحلررة الأسرررع مررن 

تكررون أعلررى بالمقارنررة  ااربرراح فرري يرر ا النرروع مررن الشررركات نسرر ، و  مؤشرررات السرريولة
 تكل ة رأس المال.  ا ستعمار في كعير من ااحيان عتجاوا، والعائد على  بالمرحلة السابقة
عوجررد حررواف  كبيرررة للشررركات للحررد مررن عرردم تماثررل  ،أياررات فرري يرر ه المرحلررة و 
،  و الطلررر  علرررى الإفصررراح  يررراري ا هتمرررن هرررلال ايرررادة مسرررتوى الإفصررراح  المعلومرررات ،

المحاسرربي يكررون مرت عرررات حيرر  عبرردأ المحللرررون المرراليون والمسررتعمرون فررري متابعررة يررر ه 
الشركات في مرحلة النمو انها قد تكون شركات واعدة سوب تحقق النجراح فري المسرتقبل 

غم برالر لرو دة السرابقة مرن المرحلرة ا ل، ل لر فإن جودة الإفصاح عن المخراطر تكرون أفار
 من ارت اع المخاطرة التي تتعرض لها الشركة.

 الناجمرحلة ثالعات: 

 ةتشرهد الشررككبيرة ، و  الموارد المالية للشركةعادة ما تكون في ي ه المرحلة ، 
الحاجررة  عنررد فرري المقررام ااول تمويررل الداهليررةالمصررادر اسررتخدام عررتم  مبيعررات مسررتقرة و

الشركات فري مرحلرة  ما يو فيأكبر مة اارباح نسبو كما أن حجم ي ه الشركات ، نقدية لل
التمويل الخارجي ، وعادة ما  ارت اع مستوى السيولة وانخ اض ا عتماد على بسب ، النمو

 رأس المال. يكون العائد على ا ستعمار يساوي أو أكعر من تكل ة
عررنخ   مسررتوى عرردم تماثررل فرري المعلومررات بصررورة  ،أياررات فرري يرر ه المرحلررة و 
حيرر  تحظررى يرر ه الشررركات  جرردات  و الطلرر  علررى الإفصرراح المحاسرربي يكررون مرت عررات ، كبيرررة 

ل لر تحاول الشركات إرضاء ي ه ال ئات بايتمام ومتابعة المحللون الماليون والمستعمرون 
، كمرررا أن تكل رررة الإفصررراح عرررن المحاسررربي مرررن هرررلال ايرررادة وتحسرررين مسرررتوى الإفصررراح 

جرودة الإفصراح عرن المخراطر تكرون مرت عرة  لر لر فرإن منخ ارةمعلومات المخراطر تكرون 
 .معتدلةوالمخاطرة التي تتعرض لها الشركة تكون 

 

 أو الهبو  مرحلة ا نحداررابعات: 

فرر   معظرم، و  محدودةالموارد المالية للشركة ، عادة ما تكون  المرحلةفي ي ه 
ا و  النمو فري ء با لت امرات ااربراح والسريولة والوفرا تكون من المحتمل أن تكون محدودة جدت

تكل رة  و ،فري الوقرت ن سره ظروب تنافسرية شردعدة في تكون اتجاه ا نخ اض ، والشركات 
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أقرل  يكرون  ا سرتعمارفرإن العائرد علرى فري معظرم الحرا ت  وعالية جدا ، تكون  رأس المال
 من تكل ة رأس المال.

و الطلر  عوجد عدم تماثل في المعلومرات بصرورة كبيررة  ،أياات في ي ه المرحلة و 
على الإفصاح المحاسبي يكون منخ اات حي  عترردد المحللرون المراليون والمسرتعمرون فري 
متابعة ي ه الشركات ، كما أن تكل ة الإفصراح عرن معلومرات المخراطر تكرون مرت عرة لر لر 

التري تتعررض  فإن جودة الإفصاح عن المخاطر تكون منخ اة بالرغم من ارت اع المخراطرة
 كبيرة. لها الشركة بصورة

سررروب عرررتم اسرررتخدام نسررربة ااربررراح المحتجررر ة إلرررى دورة حيررراة الشرررركة قيررراس ول
 ,Habib, Ahsan & Hasan) كمرررررا فررررري دراسرررررة إجمرررررالي ااصرررررول 

Mostafa,2017;Al-Hadi et al. 2017; Hasan, M. M., et al., 2015; 

DeAngelo et al. 2010; Owen, & Yawson, 2010; DeAngelo et al. 

 حياة سنوات عبر المتراكمة اارباح كمية معرفة عتم  ي ه النسبة هلال من انه حي  (2006

عرن مردى اعتمراد الشرركة علرى مصرادر التمويرل الر اتي أيارات  ي ه النسربةوتعبر  ، الشركة
حي  عتم ا عتماد في مرحلرة الرو دة أو النمرو علرى ،  مصادر التمويل الخارجي أوالداهلي 
ااربرراح  ظرررات ان مصررادر التمويررل الرر اتي الررداهلي ممعلررة فرريالتمويررل الخررارجي ن مصررادر
علررى  تكررون قليلررة جرردات وكلررر إن وجرردت ، بينمررا فرري مرحلررة الناررج عررتم ا عتمرراد المحتجرر ة

 حيراة سرنوات عبرر لمتراكمرةا ااربراح المحتجر ة مصادر التمويرل الر اتي الرداهلي ممعلرة فري

 لمرحلرة الشرركة علرى وصرول المرت عرة المحتجر ة ااربراح نسربة تردل، وعلرى كلرر  الشرركة

الو دة أو تدل على أن الشركة في مرحلة لمنخ اة ا المحتج ة اارباح نسبة، بينما  الناج
إلرى أن الشرركات فري مرحلرة النارج  Al-Hadi et al. 2016 ولقرد توصرلت دراسرة النمرو
 الإفصاح عن مخاطر السوق.مرت ى من  لدعها مستوى كون ي
 :سمعة الشركة على صاح المحاسبي عن المخاطر الماليةجودة الإفأثر  2/4

الشرركات و  يمكن تعريف سرمعة الشرركة بأنهرا أصرل غيرر ملمروس ع يرد مرن أداء
 يساعديا على بقاؤيا في دنيا ااعمال وتخ ي  تكل تها وبيرى منتجاتهرا بأسرعار ممير ة ، و

لهرا ، القيمرة السروقية وايادة  ، ج ه المستعمرينو  إلى أسواق رأس المال ،ها تع ي  وصول
لقرد توصرلت و ،  (Deephouse,  2000) بالإضافة إلى إعطراء الشرركات المير ة التنافسرية

 مرت رىلشرركات كات ااداء المرالي الإلرى أن ا (Roberts & Dowling, 2002) دراسرة
 . جيدة ومرت عةإكا كان سمعتها  ااداء المرت ى أكعر احتما  للح اظ على ي ا
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سرررمعة الشرررركة وأثريرررا فررري تحسرررين أداء الشرررركة علرررى المسرررتوى النظرررري  ونظررررات ايميرررة
 & Louhichi)أداء الشررركةبشررأن تصررورات المسررتعمرين لمقيرراس باعتباريررا والتطبيقري 

Zreik ,2015  فإنره عنبغري دراسرة العوامرل المرؤثرة فري تلرر السرمعة باعتباريرا أصرل كو ،
بقة التري تناولرت تلرر العوامرل محردودة قيمة وأيميرة هصوصرات إكا علمنرا أن الدراسرات السرا

 وقليلة.
ومن أيم العوامل التي قد تكون مؤثرة في سمعة الشركة استراتيجية ا تصال بين 

مرن هرلال الإفصراح فري التقرارير الماليرة للشرركة ، لر لر يعتبرر  أسرواق رأس المرالالشركة و 
 ;Dominguez ,2011)جودة الإفصاح المحاسبي عاملات يامات مؤثرات على سمعة الشركة

Toms, S. et al. 2005)  دراسة  والدليل على كلر أن(Bravo, Francisco, 2017) 

عرن المخراطر ترؤثر بصرورة إيجابيرة علرى سرمعة  جودة الإفصاح المحاسبيإلى أن  توصلت
ان الشركات أصبحت أكعرر عرضرة  ، الشركة والتي تنعكس بدوريا على ايادة قيمة الشركة

تماثررل مررن عرردم  يقلررل عررن المخرراطر الإفصرراح المحاسرربيو   ات ااهيرررةللمخرراطر فرري السررنو 
 لشررركةاوبالتررالي يمكررن للمسررتعمرين تقيرريم لررق بيئررة معلومررات أكعررر ثررراء ، يخو  المعلومررات
سرمعة الشرركة تتحسرن ، و  فري الشرركة أفارل ونتيجرة لر لر ، ت يرد ثقرة المسرتعمرينبشركل 
ررا آراء المسررتخدمين كبيررر و ل إيجررابي بشررك غيررريقررد عررن المخرراطر  الإفصرراح حيرر  أن أيات

 . حول الشركة للمعلومات  الخارجيين
عرن المخراطر ترؤثر بصرورة إلرى أن جرودة الإفصراح  (Tong, 2013)كما توصرل 

ء المدرجرة فري بورصرة يرونج كرونج وكلرر عنرد استقصراء آرا على سمعة الشرركات إيجابية
 المستعمرين اافراد عند ا كتتاه العام للشركات.

النترائج السرابقة برأن جرودة  Louhichi & Zreik , 2015)) كردت دراسرةكمرا أ
علرى سرمعة الشرركات ، إ  أن ير ا  الإفصاح المحاسبي عن المخاطر تؤثر بصرورة إيجابيرة

التررأثير يكررون بصررورة جويريررة للشررركات الترري لرردعها مخرراطر منخ اررة ، بينمررا يكررون يرر ا 
 مخاطر مرت عة.  التأثير بصورة غير جويرية للشركات التي لدعها

متغيررر  المقيرراس ااولمقياسررين ،  سرروب عررتم اسررتخدامسررمعة الشررركات ولقيرراس 
مؤشررر البورصررة المصرررية للتنميررة ( إكا كانررت الشررركة مدرجررة فرري 1ثنررائي يعطررى القيمررة )

 فرري دراسررة ، وكلررر قياسررات علررى مررا ورد ، ويأهرر  القيمررة صرر ر بخررلاب كلررر  المسررتدامة
(Louhichi & Zreik ,2015). 

المتمعرل فرري : الروان النسرربي  المقيراس العررانيفقررد ترم اسررتخدام  لتأكيرد النترائجو 
قياسرات علرى مرا ورد فري  مؤشر البورصة المصرية للتنمية المسرتدامةللشركات المدرجة في 
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 Louhichi & Zreik ,2015; Dominguez ,2011;Hasseldine, John) دراسرة

et al., 2005) 
 S&P/EGX  ورصرة المصررية للتنميرة المسرتدامةمؤشرر البوفي الحقيقرة فرإن 

ESG له منهجية (S&P January 2018)  عتمد على إعداد مؤشرر مركر  تفي حسابه
إلررى نرروعين مررن  مقسررمة Checklistيحترروي علررى قائمررة مرجعيررة  ةيوالشرر اف لعفصرراح

، وسواء كان  الإفصاح ، ااول إفصاح في صورة كمية ، والعاني إفصاح في صورة وص ية
ؤشر الإفصاح كميات أو وص يات فإن بنود المعلومات التي تدهل في كرلا المؤشررين تتارمن م

 عرن الإفصراح ومجرال الشرركات حوكمة عن الإفصاح مجالمجالين رئيسيين لعفصاح يما: 

   .للشركات وا جتماعية البيئية المسئولية
 المحاسرررربي لعفصرررراح ( بنرررردات 161) إلررررى فرررري صررررورة كميررررة  لإفصرررراحا يقسررررمو  
عررتم  ااساسرريةللبنررود ، وبالنسرربة  الإضررافي المحاسرربي لعفصرراح ( بنرردات  36)  ،ااساسرري
( فري 0ويرتم إعطاؤيرا القيمرة ) عرن البنرد تقرد أفصرح ت الشرركة( إكا كانر1القيمة )إعطاء 
( إكا 3القيمرة )عرتم إعطراء الإضرافية  للبنرود، أما بالنسبة  بالإفصاح عنه اقيامه حالة عدم
 ا( فرري حالررة عرردم قيامهرر0ويررتم إعطاؤيررا القيمررة ) عررن البنررد تأفصررحقررد  ت الشررركةكانرر

 .بالإفصاح عنه
( 1في صورة وص ية  فيسرتخدم مؤشرر هماسري عترراوح برين القيمرة ) لعفصاحأما بالنسبة 
بينمرا  يجرة مرن درجرات الإفصراح الوصر ( عرن أقرل در 1( ، حي  تعبرر القيمرة )5والقيمة )

 .يدرجات الإفصاح الوص على درجة من ( عن أ5تعبر القيمة )
عرررتم جمرررى  يفصررراح الكمررري و مؤشرررر الإفصررراح الوصررر بعرررد حسررراه مؤشرررر الإو 

 تطبيقرره علررىعررتم ، الرر ي  المؤشرررين للحصررول علررى المؤشررر المركرر  لعفصرراح والشرر افية
لإدراجهرا  حتى عتسنى اهتيار أفال ثلاثين شركة EGX 100  الشركات المقيدة في مؤشر

الرر ي عررتم ترتيرر   S&P/EGX ESG للتنميررة المسررتدامةمؤشررر البورصررة المصرررية فرري 
عكسرره القيمررة الترري حصررل عليهررا وفقررات تحسرر  وانهررا النسرربي الرر ي تنااليررات الشررركات برره 

 للمؤشر المرك  لعفصاح والش افية.  
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 :الدراسة التطبيقية منهجية - 3
 التطبيقية: الدراسة من  هدبال3/1

تحدعرد لاهتبارات ال روض المتعلقة بالدراسرة،   فيلدراسة التطبيقية ل عتمعل الهدب الرئيسي
جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن لجنررة إدارة المخرراطر ودورة حيرراة الشررركة علررى  جررودةأثررر 

 .وانعكاسه على سمعة الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  المخاطر المالية
 :الدراسةوعينة مجتمى  3/2

البرالغ عرردديا  EGX 30مؤشررر فري جررة الشرركات المدر مجتمرى الدراسررة فري جميررى  عتمعرل
تصرردريا البورصررة المصرررية ويررتم  الترريالمؤشررر يررو أحررد المؤشرررات  شررركة ، ويرر ا (30)

، ويتارمن أعلري ثلاثرين شرركة مرن 1998حسابه وفقات للعملة المحلية والدو ر ابتداء من 
   .حي  السيولة والنشا 

 EGXمؤشرر فري المدرجرة  سرةأما عينة الدراسة فقد شرملت كافرة الشرركات بمجتمرى الدرا

مجموعررة مررن ا عتبررارات  EGX 30مؤشررر فرري المدرجررة ويحكررم اهتيررار الشررركات ،  30
 يي: والمعاعير

 مؤشر  جميى الشركات المدرجة في تم اهتيارEGX 30  من سنة)هلال  ست سنوات 
، وقد ترم التأكرد مرن صرلاحية بيانرات جميرى الشرركات الداهلرة  (2016إلى سنة2011

مؤشررر وتوافريررا بمررا عتناسرر  مررى طبيعررة المتغيرررات الترري تتناولهررا الدراسررة فرري يرر ا ال
الترري تتناولهررا الدراسررة الحاليررة  الإجماليررة الحاليررة ، وبالتررالي أصرربلا عرردد المشررايدات

 .مشايدة  180
 العلاثرون المدرجرة فري مؤشرر تم تقسيم الشركات EGX 30 إلرى قسرمين، القسرم ااول

بينمررا عتنرراول القسررم العرراني  فقررف ، EGX 30ر عتاررمن الشررركات المدرجررة فرري مؤشرر
مؤشر  اببو ةر  بوفري ن رس الوقرت مدرجرة   EGX 30في مؤشرر  الشركات المدرجة

، وكلررر اغررراض دراسررة أثررر  S&P/EGX ESG G ابمةرر    بلتنم رر  ابمسررتدام 
على سمعة الشركة ، وكلرر مرا سروب عتارلا  المالية عن المخاطر المحاسبي الإفصاح
ض نتائج الدراسة التطبيقية ، ولقد أس رت نتيجة تقسريم الشرركات عرن عند عر ت صيلات 

مشررايدة فرري كررل قسررم ، ممررا  90وجررود همسررة عشرررة شررركة فرري كررل قسررم ، مررى عرردد 
يشير إلى تواان القسمين مما عنعكس ايجابيات على دقة النتائج المستخرجة مرن تحليرل 

نطرراق الدراسررة مررن هررلال أن الباحرر  حرراول توسرريى  البيانررات ، ومررن الجرردعر بالإشررارة
 EGX 30بد ت من    EGX70     ، EGX 100 تناول الشركات المدرجة في مؤشر
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ممرا عرؤثر سررلبات علرى دقررة  إ  أنره وجرد ت اوتررات كبيررات بررين عردد الشرركات فرري كرل قسررم ،
انها  EGX      30نتائج الدراسة ل لر لجأ الباح  إلى الشركات المدرجة في مؤشر 

( والجدول 2معاعير اللاامة لإجراء الدراسة الحالية ، ويوضلا الجدول رقم )تتوافر بها ال
( الترراليين القطاعررات والشررركات محررل الدراسررة بعررد تقسرريمها إلررى قسررمين كمررا 3رقررم )

  أوضحنا سل ات. 
 فقف EGX 30( شركات مدرجة في مؤشر 2جدول رقم )

عدد الشركات في كل  اسم الشركة  نوع القطاع مسلسل
 قطاع

 1 الإسكندرية لل يوت المعدنية غاا وبترول 1

 1 الحدعد والصل  المصرية الموارد ااساسية 2

  العربية لحليج ااقطان المنتجات المن لية والشخصية 3
2 

 ايسترن كومباني –الشرقية  4

 الكيماويات 5

 

  المالية والصناعية المصرية
2 

 كيما -الصناعات الكيماوية المصرية  6

الخدمات والمنتجات الصناعية  7
 والسيارات

 1 السويدي اليكترير

8  

 أغ ية ومشروبات

  القايرة لل يوت والصابون 
2 

 الصناعات الغ ائية العربية دومتي 9

 1 باعونيرا للاستعمارات المالية الخدمات المالية )باستعناء البنوك( 10

 ا تصا ت 11

 

  المصرية للاتصا ت
2 

م للاتصا ت والإعلام و اوراسكو  12
 التكنولوجيا

 1 مصر -مصرب أبو ظبي الإسلامي  البنوك 13

 1 مصر الجدعدة لعسكان والتعمير العقارات 14

 1 المصرية للمنتجعات السياحية سياحة وترفيه 15

 (1)      15 عدد الشركات إجمالي
 90 (6×15إجمالي عدد المشايدات في ي ا القسم ) 

 لمصدر : الجدول من إعداد الباحثا         
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مؤشر بوفي ن س الوقت مدرجة   EGX 30( شركات مدرجة في مؤشر 3جدول رقم )
 S&P/EGX ESG G البورصة المصرية للتنمية المستدامة

تابى 
 مسلسل

عدد الشركات  اسم الشركة  نوع القطاع
 في كل قطاع

 1 حدعد ع  الموارد ااساسية 16

المنتجات المن لية  17
 والشخصية

 1 للسجاد النساجون الشرقيون 

 1 للبتروكيماويات سيدي كرير الكيماويات 18

 1 العربية لاسمنت التشييد ومواد البناء 19

20  

الخدمات المالية 
 )باستعناء البنوك(

  القاباة ييرمس -المجموعة المالية 
 
 القاباة ) عامر جروه(عامر  21 3

 ليةالقلعة للاستشارات الما 22

 1 جلوبال تيليكوم القاباة ا تصا ت 23

 1 مصر - البنر التجاري الدولي البنوك 24

25  

 

 العقارات
 

  مصط ى القاباة مجموعة طلعت
 
 
6 

السادس من أكتوبر للتنمية وا ستعمار)  26
 (سودير

 للتعمير بالم ييل  27

 لعسكان والتعمير مدعنة نصر 28

 القاباةمجموعة بورتو  29

 إعمار مصر للتنمية 30

 (2)  15    عدد الشركات إجمالي
 90 (6×15إجمالي عدد المشايدات في ي ا القسم ) 

 شركة30 ( 2(+)1الدراسة ) عدد الشركات في إجمالي
 180 (6×30إجمالي عدد المشايدات في القسمين ) 

 المصدر : الجدول من إعداد الباحث          
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 :الدراسة اتمتغير  3/3  
جردول  علي وفيما السابقة، الدراسات من العدعد على الدراسة متغيرات قياس في الباح  اعتمد
 .الإحصائي التحليل اغراض قياسها وطرق  المتغيرات ي ه طبيعة عوضلا

 متغ  ات ابد اس  وط  ق  ق اسها( 4جدول  قم )

رم  
 المتغير

نوع  المتغير 
 المتغير

 
 طريقة القياس

دراسات 
ابقة س

استخدمت 
 ن س المقياس

RDQ1  جودة
الإفصاح 
عن 
 المخاطر
 المالية

تابى في 
النموك  
ااول 
والعاني ، 
ومستقل 
في 
النموك  
 العال  

مؤشررررر هماسرررري لجررررودة الإفصرررراح عررررن 
المخررررراطر مرررررن هرررررلال أسرررررلوه تحليرررررل 

فإكا لم ت صلا الشركة عرن بنرد المحتوى، 
 تعطرررى القيمرررة صررر ر ،الماليرررة المخررراطر 
ت فرررري صررررورة وصرررر ية فقررررف وإكا أفصررررح

(، وإكا أفصررررحت فررررري 1تعطررررى القيمرررررة )
(، وإكا 2صورة كمية فقرف تعطرى القيمرة )

أفصحت في صرورة وصر ية وكميرة تعطرى 
(، وإكا أفصررررحت فرررري صررررورة 3القيمررررة )

مى وجود جرداول وأشركال وص ية و كمية 
 (.  4تعطى القيمة )إيااحية 

 

(Madrigal 

et al. , 

2015;Tom

s,2002) 

RDQ2 جودة 
الإفصاح 
عن 
 المخاطر
 المالية

مسررررررررررتقل 
فررررررررررررررررررررري 
النمرررررروك  
 الرابى

 سمعة الشركة
REP1  سمعة

 الشركة
تابى في 
النموك  
العال  
 .للدراسة

مؤشر كانت الشركة مدرجة في  إكا
 البورصة المصرية للتنمية المستدامة

( ، وتأه  القيمة ص ر 1القيمة ) عطىت
 بخلاب كلر.

(Louhichi 

& Zreik 

,2015) 

REP2  سمعة
 الشركة

تابى في 
النموك  
الرابى 
 .للدراسة

الررروان النسررربي للشرررركات المدرجرررة فررري 
مؤشرررررررر البورصرررررررة المصررررررررية للتنميرررررررة 

 .المستدامة
 

(Louhichi 

& Zreik 

,2015; 

Domingue

z ,2011; 

Hasseldin

e, John et 

al., 2005) 
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 ( متغ  ات ابد اس  وط  ق  ق اسها4جدول  قم ) تابى

رم  
 المتغير

نوع  تغير الم
 المتغير

 
 طريقة القياس

دراسات سابقة استخدمت ن س 
 المقياس

 عناصر جودة لجنة إدارة المخاطر
RC  وجود لجنة

مستقلة 
لإدارة 
 المخاطر

مستقل 
في 
النموك  
ااول 
 للدراسة.

إكا كانرررت الشرررركة بهرررا لجنرررة متخصصرررة 
( 1مستقلة لإدارة المخاطر تعطى القيمرة )
 ، وتعطى القيمة ص ر بخلاب كلر

(Viljoen ,C. et 

al. , 

2016;Hassan 

et al.2012; 

Subramaniam 

et al. 2009) 

 
CI  استقلالية

أعااء 
لجنة إدارة 
 المخاطر

مستقل 
في 
النموك  
العاني 
 للدراسة.

أعااء لجنة إدارة المخاطر إكا كان معظم 
( ، وتعطررررى 1مسررررتقلين تعطررررى القيمررررة )
 القيمة ص ر بخلاب كلر .

(Viljoen ,C. et 

al. , 

2016;Kang et 

al. 2007) 

 

CQ  المؤيلات
المحاسبية 
والمالية 
اعااء 
لجنة إدارة 
 المخاطر 

مستقل 
في 
النموك  
العاني 
 للدراسة.

إكا كرررران ينرررراك واحررررد علررررى ااقررررل مررررن  
لجنة إدارة المخاطر لديه مرؤيلات أعااء 

أكاديميرررة أو مهنيرررة فررري مجرررال التمويرررل 
( ، وتعطرررى 1والمحاسررربة تعطرررى القيمرررة )
 القيمة ص ر بخلاب كلر .

(Al-Hadi et al. 

2016; Tao& 

Hutchinson 

2013) 

 

CN  حجم لجنة
إدارة 
 المخاطر

مستقل 
في 
النموك  
العاني 
 للدراسة.

 .Al-Hadi et al) .عدد أعااء لجنة إدارة المخاطر 

2016) 

LC  دورة حياة
 الشركة

مسررررررتقل 
فررررررررررررررررري 
النمررروك  
ااول 

والعرررررراني 
 للدراسة.

نسرررربة ااربرررراح المحتجرررر ة إلررررى إجمررررالي 
 ااصول

(Al-Hadi et al. 

2017; Hasan, 

M. M., et al., 

2015; 

DeAngelo et 

al. 2010; 

Owen, & 

Yawson, 

2010; 

DeAngelo et 

al. 2006) 
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 ( متغ  ات ابد اس  وط  ق  ق اسها4)جدول  قم  تابى

رم  
 المتغير

نوع  المتغير 
 المتغير

 
 طريقة القياس

دراسات سابقة 
استخدمت 
 ن س المقياس

FS  حجم
 الشركة

رقابي في 
النموك  
ااول 
 للدراسة. 

 Al-Hadi ) اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي ااصول.

et al. 

2016; 

Viljoen ,C. 

et al. , 

2016; 

Nahar, 

Shamsun 

et al. ,  

2016; 

Hassan et 

al.2012) 

 
DE1  ن قات

البحو  
 والتطوير

رقابي في 
النموك  
العال  
 للدراسة

اللوغررررراريتم الطبيعررررري لن قرررررات البحرررررو  
 والتطوير السنوية.

(Louhichi 

& Zreik 

,2015; 

Hasseldine 

et al. 

2005) 

 DE2  ن قات
البحو  
 والتطوير

رقابي فري 
النمرررررروك  
الرابررررررررررررررى 

 راسةللد
 

 المصدر : الجدول من إعداد الباح           
وقرد سربق تنراول  ، متغيرات الدراسة المستقلة والتابعرة والرقابيرة عتالا من الجدول السابق

أما المتغيرات الرقابية فهي  المتغيرات المستقلة والتابعة بالشرح في الج ء النظري للدراسة ،
تتمعل في كرل مرن حجرم الشرركة و الدراسات السابقة و  أيم المتغيرات المؤثرة التي تناولتها

جررودة الإفصرراح فهررو عامررل مررؤثر فرري  ، فبالنسرربة لحجررم الشررركة ن قررات البحررو  والتطرروير
 Vuuren, Heleen)توصرلت بعر  الدراسرات، حير   المحاسربي عرن المخراطر الماليرة

J.,2016,Al-Shammari , Bader , 2014;Hassan, Mohamat S. et al.  

مقاسررات باللوغرراريتم الطبيعرري  إلررى وجررود علاقررة طرديررة جويريررة بررين حجررم الشررركة (2012
، أمرا بالنسربة لن قرات البحرو   و جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطرلإجمالي ااصول 
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 & Louhichi)دراسرةفلقد توصلت  ، فهي عامل مهم ومؤثر في سمعة الشركة والتطوير

Zreik ,2015)  ويريررة بررين ن قررات البحررو  والتطرروير مقاسررة وجررود علاقررة عكسررية ج
باللوغاريتم الطبيعي لن قات البحو  والتطروير السرنوية و سرمعة الشرركة مقاسرة فري صرورة 

مقاسررة باللوغرراريتم  جويريررة بررين ن قررات البحررو  والتطرروير طرديررةإلررى وجررود علاقررة نسربة و 
، تغيرر وصر ي ثنرائيمقاسرة بم سرمعة الشرركةو  الطبيعي لن قات البحو  والتطوير السنوية

إلرى وجررود علاقررة طرديررة توصررلت  (Hasseldine, John et al., 2005)أمرا  دراسررة 
جويرية بين ن قات البحو  والتطوير مقاسة باللوغاريتم الطبيعري لن قرات البحرو  والتطروير 

 في صورة قيمية. السنوية و سمعة الشركة مقاسة بمتغير
 أسالي  جمى البيانات 3/4

الدراسررة التطبيقيررة مررن هررلال التقررارير الماليررة السررنوية ومررا عتاررمنه مررن  تررم جمررى بيانررات
، ومحاضرر قوائم مالية وإياراحات متممرة لهرا بالإضرافة إلرى تقريرر مجلرس الإدارة السرنوي 

الإصرردارات المتعلقررة بحوكمررة الشررركة الترري تتنرراول قواعررد  و ، اجتماعررات مجلررس الإدارة
امنه من لجنة إدارة المخاطر ( وتشكيلها ومهامها الحوكمة ولجان مجلس الإدارة ) بما تت

، كمررا تررم الحصررول علررى أسررماء الشررركات المدرجررة فرري المختل ررة الشررركات  الرر ي تصرردره
الوان النسربي لهرا داهرل مرتبة حس   S&P/EGX ESG مؤشر المسئولية ا جتماعية

ية ا جتماعيرة ن النسبي للشركة كان ترتيبهرا فري مؤشرر المسرئولالوا  المؤشر ، فكلما ااد
لإفصراح  عرن ااداء ا جتمراعي والبيئري للشرركة متقدمات ، ودل كلر علرى ارت راع مسرتوى ا

ولقد تم الحصول على ي ه المعلومات سمعة الشركة ،  يكون لها أثر إيجابي علىومن ثم 
مرن شررركة مصررر لنشرر المعلومررات بالإضررافة إلرى بعرر  المواقررى ا لكترونيرة ، معررل موقررى 

 مصرية . البورصة ال

 :نماك  الدراسة 3/5
  (في صورة انحدار هطي متعددالنموك  ااول ) 

FSbLCbRCbbRDQ 32101 


 

 حي  :
 (المالية  الإفصاح المحاسبي عن المخاطر جودةالمتغير التابى : )



1RDQ . 
 (ة الشركةدورة حيا) ، RC وجود لجنة مستقلة لإدارة المخاطر(المتغيرات المستقلة: )

LC  ، (حجم الشركة ) FS. 
 . 0b ا نحدار معادلةالحد العابت في 
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31ا نحدار معادلةمعاملات ا نحدار المقدرة في  bb  . 
معنويررة بررين المتغيررر التررابى وجميررى المتغيرررات  ويتوقررى الباحرر  وجررود علاقررة موجبررة

 ا نحردار معادلرةا نحدار المقدرة في  وقى أن تكون معاملاتالمستقلة ، ل لر من المت
 موجبة.
 

  (في صورة انحدار هطي متعددالنموك  العاني ) 

LCbCNbCQbCIbbRDQ 432101 


 

 حي  :

 (المالية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر جودةالمتغير التابى : )


1RDQ. 
، )المررررؤيلات  CIارررراء لجنررررة إدارة المخرررراطر( )اسررررتقلالية أعالمتغيررررات المسررررتقلة: 

، )حجرم لجنرة إدارة المخراطر(  CQالمحاسبية والمالية اعااء لجنة إدارة المخراطر( 
CN ، (دورة حياة الشركة) LC. 

 معادلرررةمعرراملات ا نحررردار المقرردرة فرري ،   0b : ا نحرردار معادلرررةالحررد العابررت فرري 
41:  ا نحدار bb  . 

ويتوقررى الباحرر  وجررود علاقررة موجبررة  معنويررة بررين المتغيررر التررابى وجميررى المتغيرررات 
 ا نحردار معادلرةا نحدار المقدرة في  المستقلة ، ل لر من المتوقى أن تكون معاملات

 موجبة.
 (في صورة انحدار لوجيستي )  العال النموك  

 
 

 

 حي  :
 .بمتغير وص ي ثنائي (  ةمقاس) REP1ركة سمعة الش المتغير التابى :

( جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررةالمتغيرررات المسررتقلة: )


1RDQ  ،
 . DE1ن قات البحو  والتطوير 

تحسررين سررمعة معامرل ترررجيلا حردو  فهرري  ODDS ، أمرا Ln : الطبيعرري ماللوغراريت
الشرركة أن يكرون ويو يساوي احتمال حردو   بمتغير وص ي ثنائي (  ةمقاس) الشركة

11

11

1
)( 210 DEbRDQbb

REP

REP
LnODDSLn 
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 -1) كلررإلرى احتمرال عردم حردو   REP1مدرجة في مؤشرر المسرئولية ا جتماعيرة 

REP1). 
 ا نحرردار معادلررةمعرراملات ا نحرردار المقرردرة فرري ،   0b ا نحرردار معادلررةالحررد العابررت فرري 

21,bb. 
ود علاقررة موجبررة  معنويررة بررين المتغيررر التررابى وجميررى المتغيرررات ويتوقررى الباحرر  وجرر

 ا نحردار معادلرةا نحدار المقدرة في  المستقلة ، ل لر من المتوقى أن تكون معاملات
 موجبة.

  (في صورة انحدار هطي متعددالنموك  الرابى ) 
مررن  لتأكيررد النتررائج المسررتخرجة النمرروك مررن الجرردعر بالإشررارة أنرره تررم صررياغة يرر ا 

 النموك  العال .

 

222 210 DEbRDQbbREP 


 

 حي  :
 .في صورة نسبة(  ) مقاسة REP2المتغير التابى : سمعة الشركة 

( جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررةالمتغيرررات المسررتقلة: )


2RDQ  ،
 . DE2 ن قات البحو  والتطوير

 ا نحرردار معادلررةمعرراملات ا نحرردار المقرردرة فرري ،   0b ا نحرردار معادلررةالحررد العابررت فرري 
21,bb. 

ويتوقررى الباحرر  وجررود علاقررة موجبررة  معنويررة بررين المتغيررر التررابى وجميررى المتغيرررات 
 ا نحردار معادلرةا نحدار المقدرة في  المستقلة ، ل لر من المتوقى أن تكون معاملات

 موجبة.
 ااسالي  الإحصائية المستخدمة: 3/6

 وا ستعانة بااسالي  التالية:Excel  ، و SPSS  تم استخدام البرنامج الإحصائي 
  اهتبارJarque-Bera  هتبار تبعية البيانات للتوايى الطبيعي Normal 

Distribution  حي  عتطل  بناء النموك  عن طريق ا نحدار أن تتبى ،
 الطبيعي.البيانات التوايى 

 الإحصاء الوص ي Descriptive Statistics   الوسف )لمتغيرات الدراسة
 ا نحراب المعياري(.، أدنى قيمة ، أقصى قيمة ومقاعيس التشتت) ، (الحسابي
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 ات الدراسرة معنويرة العلاقرة برين متغيرر لقيراس  الخطي لبيرسون حليل ا رتبا  ت
عنويررة بررين بعرر  المتغيرررات وجررود علاقررة ارتبررا  قويررة وم ، وفرري حالررةالمسررتقلة
وجرود مشركلة ب أمكرن الحكرم  0.7والتي ع يرد فيهرا معامرل ا رتبرا  عرن المستقلة 

 ي ه المتغيرات . بين Multicollinearityا ادوا  الخطي 

  اهتبررار )ت( لعينتررين مسررتقلتينIndependent-Samples T-Test  للتحقررق
 نتين.من ما إكا كانت يناك فروقات جويرية بين متوسف عي

  ويستخدم لدراسة تأثير المتغيرات بالطريقة المباشرة تحليل ا نحدار المتعدد :
 على المتغير التابى، وبناء نموك  إحصائي عوضلا تلر العلاقة مجتمعة المستقلة

 وكلر في حالة عدم وجود اادوا  هطي بين المتغيرات المستقلة.
 

   تحليررل ا نحرردار المترردرStepwise Regressionإحصررائيلررر ببنرراء نمرروك  : وك 
عوضررلا العلاقررة بررين المتغيررر التررابى، والمتغيرررات المسررتقلة، ويتميرر  أسررلوه ا نحرردار 

علررى المتغيررر  المعنرروي كات التررأثير  أيالمترردر  بأنرره يكت ررى بررالمتغيرات المعنويررة فقررف 
التابى، حي  أنه يقوم بإدهال المتغيرات )متغير في كل هطوة( حس  قروة الترأثير، كمرا 

أنرره يعررالج مشرركلة  أي،  النمرروك  فرريه ياررمن اسررتقلالية العوامررل الم سرررة الداهلررة أنرر
 كبيررة قيمرة علرى التري تتسرب  فري الحصرول Multicollinearityا ادوا  الخطري 

 على ، بناءت  إحصائيات  معنوية غير تكون  العلاقة معالم غالبية بينما 2Rالتحدعد   لمعامل

 .المعالم به ه الخاصة لمعنويةا اهتبارات

 ااسالي  التالية: الخطي ويستخدم في تحليل ا نحدار
2معامل التحدعدR يرو مربرى معامرل ا رتبرا  ويبرين نسربة التغيررات فري المتغيرر :

 القردرة علرى مؤشرر ويرو، ةالمستقل اتقوم بت سيريا وشرحها المتغير تالتابى والتي 

 .النموك  توفيق وجودة لنموك ،الت سيرية ل

( اهتبارF test يو أحد أسالي  تحليل التباعن :)Analysis of Variance 

(ANOVA) ويختبر معنوية نموك  ا نحدار ككل، ونعتمد في الحكم على :
إكا كان أقل من ، ف  F هتبار P-Value ال يسمي ما أو  .Sig مستوى المعنوية
 وية النموك .أمكن قبول معن 0.05أو يساوي 



www.manaraa.com

39 

 

( اهتبارT test ،(: وكلر  هتبار معنوية المعلمات المقدرة )أي ثابت ا نحدار
ومعلمة ا نحدار( ونعتمد في الحكم على مستوى المعنوية، فإكا كان أقل من أو 

 أمكن قبول معنوية المعالم المقدرة. 0.05يساوي 
  تحليرل ا نحردار اللوجسرتي العنرائي: Binary Logistic Regression سرتخدم ي

 Independent أو أكعرر لدراسة تأثير متغير مسرتقل ا نحدار اللوجستيتحليل 

Variable علررى متغيررر تررابى Dependent Variable  يأهرر  وصرر ي ثنررائي
 ر التابىيالمتغ ميق في ريالتغ ريت س سيل دفناھ كون يقيمتين ) واحد ، وص ر ( ،  

 الدراسة. محل رةھاالظ حدو  وعدم حدو  احتمال ريت س وإنما

 ااسالي  التالية: اللوجستي ويستخدم في تحليل ا نحدار
 معامل Nagelkerke R Squareعبارة النموك  ويو  توفيق على جودة مؤشر : ويو 

لمعامرل  كبردائل تعتبرر المعراعير ھر ه للنمروك ، الت سريرية القروة تقريس إحصرائية معراعير عرن
 .2Rالتحدعد  معاملات بأشباه تسمى رل ل الخطي با نحدار الخا  التحدعد

( اهتبررارChi-Square :)لمعلمررات ةيررالكل الد لررة معرفررة إلررى ا هتبررار كاھ عهرردب 
  P-Value ال يسمي ما أو  .Sig ، ونعتمد في الحكم على مستوى المعنويةالنموك       

 أمكرررررن قبرررررول 0.05إكا كررررران أقرررررل مرررررن أو يسررررراوي ، فررررر  Chi-Square  هتبرررررار   
 معنوية النموك .      

نسبة الترجيلا اهتبار (Wald test (: وكلر  هتبار معنوية المعلمات المقدرة )أي
ثابت ا نحدار، ومعلمة ا نحدار( ونعتمد في الحكم على مستوى المعنوية، فإكا كان 

 أمكن قبول معنوية المعالم المقدرة. 0.05أقل من أو يساوي 

 :الدراسةلإحصائي واهتبار فروض التحليل ا 3/7
 :الدراسةفيما علي عرض لنتائج التحليل الإحصائي واهتيار فروض 

 اهتبار التوايى الطبيعي لمتغيرات الدراسة:

يج  تبعية متغيرات الدراسة الكمية للتوايى الطبيعي ، حتى يمكن استخدام تحليل ا نحدار 
 ،  Jarque-Bera Test ارك بيراج هتبارستخدام اقام الباح  با وللتأكد من كلر
باستخدام ي ا الكمية لمتغيرات الدراسة  لتوايى الطبيعيعوضلا نتائج اوالجدول التالي 

 ا هتبار.
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 نتائج اهتبار التوايى الطبيعي لبيانات متغيرات الدراسة :(5 جدول رقم )

 P.Value إحصائي ا هتبار المتغير

RDQ1 2.952607 0.228481 

CN 5.663098 0.058922 

LC 1.362594 0.505960 

FS 3.075951 0.214816 

DE1 3.718499 0.155790 

REP2 3.136775 0.208381 

RDQ2 1.473695 0.565850 

DE2 2.617388 0.094680 

  Excelالمصدر: مخرجات برنامج 

لجميى    0.05أكبر من مستوى المعنوية  P.Valueأن قيمة  (5رقم ) عتالا من الجدول 
يرات الدراسة ، ومن ثم نقبل ال رض العدمي القائل بأن بيانات العينة مسحوبة من متغ

 مجتمى تتبى بياناته التوايى الطبيعي .

 لمتغيرات الدراسة الوص ي الإحصاء

 لمتغيرات الدراسة  لوص يعوضلا الجدول التالي نتائج الإحصاء ا
 لمتغيرات الدراسة  الإحصاء الوص ي : نتائج(6جدول رقم ) 

 أعلى قيمة أقل قيمة ا نحراب المعياري  الوسف الحسابي عدد المشايدات المتغيرات
RDQ1 180 0.458 0.150 0.20 0.68 

RC 180 0.400 0.30 0 1 

LC 180 0.071 0.010 -0.127 0.29 

FS 180 15.381 1.68 11.296 17.822 

CI 180 0.667 0.472 0 1 

CQ 180 0.49 0.50 0 1 

CN 180 2.74 0.40 0 3 

REP1 180 0.500 0.501 0 1 

DE1 180 8.369 4.207 0 11.60 

REP2 90 0.035 0.0027 0.0307 0.0424 

RDQ2 90 0.5883 0.0461 0.51 0.68 

DE2 90 9.571 3.963 00 11.60 

 .SPSSلبرنامج  المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي
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 كانت كما علي: عتالا من الجدول السابق توصي  متغيرات الدراسة التي
   1 جررةدا اصاصررام المياعرربل عررن الماررا   الماليرر المتغيررRDQ  بلررغ المتوسررف

، كمررا بلغررت أكبررر قيمررة لرره 0.150  بررانحراب معيرراري قرردره  0.458الحسررابي لرره 
جرررةدا اصاصرررام ، وتشررري  ھرررتا الإتررراخف إلررر  ا ا رررا   0.20 وأقررري قيمررر  0.68

 في عينة الدراسة. لي المياعبل عن الماا   الما

  وجةد لجإ  مستقل  صدارا الماا   المتغي RC  0.40بلغ المتوسف الحسابي لره 
، وتشري   0 وأقري قيمر  1، كمرا بلغرت أكبرر قيمرة لره  0.3  بانحراب معياري قدره 

صدارا لردعها لجنرة مسرتقلة لريس أن عدد كبير مرن عينرة الدراسرة  ھتا الإتاخف إل 

 .الماا  
   دورا حياا الش ك ب  الأربام الميتجزا إل  إجمالل الأصةل  ) مقياس  سالمتغي  

 ( LC كمرا  0.010برانحراب معيراري قردره   0.071بلرغ المتوسرف الحسرابي لره ،
عردد  أن ، وتشري  ھرتا الإتراخف إلر 0.127-  وأقي قيمر  0.29بلغت أكبر قيمة له 

 تر ال و  حياتهرا، مرن الناو  مرحلة إلى تصل لم كبير من الشركات بعينة الدراسة

 منخ ارة، إجمالي ااصرول إلى المحتج ة اارباح نسبة كانت حي  ، النمو فترة في

 مرحلة. هسائر على اشتملت كلر على وايادة

   حجررا الشرر ك المتغيرر FS  بررانحراب معيرراري  15.381بلررغ المتوسررف الحسررابي لرره
 .11.296 وأقي قيم  17.822، كما بلغت أكبر قيمة له  1.68  قدره 

   اعررتقيلي  أعءرران لجإرر  إدارا الماررا   المتغيررCI بلررغ المتوسررف الحسررابي لرره 
 ،0 وأقري قيمر  1 ، كمرا بلغرت أكبرر قيمرة لره0.472 بانحراب معياري قدره 0.667

أعءران لجإر   أن معظم الشركات مرن عينرة الدراسرة لردعها وتشي  ھتا الإتاخف إل 

 مستقلين. إدارا الماا  
   لمياعرربي  والماليرر  لأعءرران لجإرر  إدارا الماررا   المررلاھيا االمتغيررCQ  بلررغ

 ، كما بلغت أكبر قيمرة لره0.50بانحراب معياري قدره  0.49المتوسف الحسابي له 
لرردى تقريبررات  عينررة الدراسررةنصرر  أن  وتشرري  ھررتا الإترراخف إلرر ، 0 وأقرري قيمرر  1

 .مالي مياعبي  و ملاھيا أعءان لجإ  إدارا الماا  

   إدارا الماا    حجا لجإ المتغيCN برانحراب  2.74 بلرغ المتوسرف الحسرابي لره
، وتشررير النتيجررة  0 وأقرري قيمرر  3 ، كمررا بلغررت أكبررر قيمررة لرره0.40معيرراري قرردره 

لجإر  إدارا لالشرركات لديره عردد أقرل مرن ثلاثرة أعاراء  مرن السابقة إلى أن عردد

   لرر  سررنة الرردليل المصررري لحوكمررة الشررركات الإصرردار العابررالرغم مررن أن  الماررا  
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اللجرران المنبعقررة عررن مجلررس  أعارراءأشررار إلررى ضرررورة أن يكررون عرردد  2016
 . ثلاثة  يقل عن الإدارة  

  سررمعة الشررركة المتغيرررREP1 () بلررغ المتوسررف  مقاسررة  بمتغيررر وصرر ي ثنررائي
 1 ، كمرا بلغرت أكبرر قيمرة لره 0.501 برانحراب معيراري قردره 0.500 الحسابي لره
 .0 وأقي قيم  وأقي قيم 

  ن قررررات البحررررو  والتطرررروير المتغيررررDE1  8.369بلرررغ المتوسررررف الحسررررابي لرررره 
 .0 وأقي قيم   11.60، كما بلغت أكبر قيمة له 4.207بانحراب معياري قدره 

  سرررمعة الشرررركة المتغيررررREP2 () بلرررغ المتوسرررف  مقاسرررة  فررري صرررورة نسررربة
 لرره ، كمررا بلغررت أكبررر قيمررة 0.0027 بررانحراب معيرراري قرردره 0.035 الحسررابي لرره

 .0.0307 وأقي قيم  وأقي قيم  0.0424

   2 جررةدا اصاصررام المياعرربل عررن الماررا   الماليرر المتغيررRDQ  بلررغ المتوسررف
 ، كمرا بلغرت أكبرر قيمرة لره 0.0461 بانحراب معياري قدره 0.5883  الحسابي له

 .0.51 وأقي قيم  0.68

  ن قات البحو  والتطوير المتغيرDE2 برانحراب  9.571توسف الحسابي له بلغ الم
 .0 وأقي قيم  11.60 ، كما بلغت أكبر قيمة له 3.963معياري قدره 

 نتائج التحليل الإحصائي الخاصة بالنموك  ااول:
 الخطي لبيرسون:حليل ا رتبا  ت

الداهلرة الخطري لبيرسرون للمتغيررات المسرتقلة تحليرل ا رتبرا  عوضلا الجدول الترالي نترائج 
 .للدراسةك  ااول في النمو 

 للدراسةلمتغيرات النموك  ااول   الخطي لبيرسون تحليل ا رتبا  : نتائج (7جدول رقم ) 

FS LC RC  
.582 

.000 

180 

.644* 

.000 

180 

1.000 

 . 

180 

Pearson Correlation 

tailed)-Sig. (2 
N 

RC 

.627* 

.000 

180 

1.00 

. 

180 

.644* 

.000 

180 

Pearson Correlation 

tailed)-Sig. (2 

N 

LC 

1.000 

. 

180 

.627* 

.000 

180 

.582 

.000 

180 

Pearson Correlation 

tailed)-Sig. (2 

N 

FS 

* Correlation is significant (2-tailed).   (يالتحليل الإحصائ مخرجات )المصدر: - 
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وجرةد ) معرل  عتالا وجود علاقة ارتبا  بين بع  المتغيرات المسرتقلةمن الجدول السابق 

 ا رتبررا ، حيرر  بلررغ معامررل LC دورا حيرراا الشرر ك RC لجإرر  مسررتقل  صدارا الماررا  
ا ادوا   وجرود مشركلة عردم ممرا يعنري  0.7ع يد معامل ا رتبرا  عرن    لكنو  ،(  0.644
المتعردد ا نحردار اسرتخدام  ل لر يمكن  بين ي ه المتغيرات ، Multicollinearityالخطي 

 .  Enterبالطريقة المباشرة 
 الخاصة بالنموك  ااول:نتائج تحليل ا نحدار المتعدد 

جةدا اصاصام  المتغير التابى لت سير العلاقة بين المتعددالخطي بتطبيق نموك  ا نحدار 

وجةد لجإ  مستقل  صدارا  ، والمتغيرات المستقلة 1RDQ المياعبل عن الماا   المالي 

 ، جاءت النتائج كما علي:FS  ، حجا الش ك  LC را حياا الش ك دو ، RC الماا  
 المتعدد بالطريقة المباشرة( نتائج ا نحدار  8)رقم جدول 

معاملات  المتغيرات
 ا نحدار

Coefficients 

T test المعنوية 
Sig. 

معامل تاخم 
 التباعن

(Constant) -0.15 -4.40 0.000 

RC 0.046 3.14 0.002 4.20 

LC 5.5 8.56 0.000 3.77 

FS 0.30 8.60 0.000 4.78 

 R square =0.914 معامل التحدعد

F test   =624.94   = 0.000مستوى المعنوية 

 Min=-2.63               Max=1.79                             اهتبار ثبات التباعن
 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
 الصيغة التالية: يأه  ااول للدراسة النموك السابق أن  عتالا من الجدول

FSLCRCRDQ 30.05.5046.015.01 


 

 ااول للدراسة ما علي:نستنتج من النموك  
   وجررةد لجإرر  مسررتقل  صدارا الماررا RC المتغيررر التررابى  ات فرريموجبرر تررؤثر تررأثيرات

وجررةد لجإرر   يرر  أنح 1RDQ جررةدا اصاصررام المياعرربل عررن الماررا   الماليرر 

جررةدا اصاصررام المياعرربل عررن  ايررادةعررؤدي إلررى  RC مسررتقل  صدارا الماررا  

 الدراسرات السرابقة فري ير اويو ما عت رق مرى  ،%0.046بنسبة   الماا   المالي 
 .(Hassan, et al.  2012) المجال
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 دورا حيراا الشر ك) مقيراس    سرب  الأربرام الميتجرزا إلر  إجمرالل الأصرةل    ( 

LC   جةدا اصاصام المياعبل عن الماا   المتغير الترابى  ات فيموجب تؤثر تأثيرات

 سررب  الأربررام الميتجررزا إلرر  إجمررالل  ايررادة حيرر  أن حيرر  أن 1RDQ الماليرر 

 %1بنسربة  (النارو  مرحلة إلى ووصولها دورة حياتها في المنشأة تقدم ) الأصةل
بنسرربة   صررام المياعرربل عررن الماررا   الماليرر جررةدا اصا ايررادةإلررى كلررر عررؤدي 
 Al-Hadi et) الدراسرات السرابقة فري ير ا المجرالويو مرا عت رق مرى  ،  5.5%

al. 2016). 
  حجا الش ك  FS جةدا اصاصرام المياعربل المتغير التابى  ات فيموجب ؤثر تأثيرات ع

 عرؤدي إلرى %1ة بنسبة حجم الشرك ايادة حي  أن 1RDQ عن الماا   المالي 
ويرو مرا  ،%0.30بنسربة   جرةدا اصاصرام المياعربل عرن المارا   المالير  ايادة

-Vuuren, Heleen J.,2016,Al)الدراسات السابقة في ي ا المجرالعت ق مى 

Shammari , Bader , 2014;Hassan, Mohamat S. et al.  2012). 

 حة ال روض التاليةقبول ص ويشير النموك  ااول السابق للدراسة إلى 
 :للبح 

 توجررد : )المشررتق مررن ال رررض ااول الرئيسرري للدراسررة(ال رررض ال رعرري ااول
جةدا  و وجةد لجإ  مستقل  صدارا الماا  طردية جويرية برين  ارتبا علاقة 

 . اصاصام المياعبل عن الماا   المالي 
 :فري الشرركة تقردم طرديرة جويريرة برين ارتبرا توجرد علاقرة  ال رض العراني 

جرةدا اصاصرام المياعربل عرن و النارو  مرحلرة إلرى ووصرولها دورة حياتهرا

  . الماا   المالي 
  الحكم على صلاحية نموك  ا نحدار ال ي تم توفيقه: 
 المقدرة: لماتمعنوية النموك  والمع 

بمسررتوى  F (624.94)(، حيرر  بلغررت قيمررة Fثبتررت معنويررة النمرروك  ككررل وفقررا  هتبررار)
معنوية المعلمات المقدرة وفقرات ، كما ثبت  0.05أقل من مستوى المعنوية ص ر أي معنوية 
ة فرري لكررل المتغيرررات الداهلرر 0.05أقررل مررن  .Sig( حيرر  كرران مسررتوى المعنويررة T هتبررار )
 .النموك 
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 :) جودة التوفيق )القدرة الت سيرية للنموك 

ما   سرت ةالمستقل ات(، أي أن المتغير 0.914للنموك  )  2R قيمة معامل التحدعدبلغت 
من التغيرات التي تحد  في المتغير التابى، ويشير كلر إلى القدرة  %91.4قيمته 

 . الت سيرية المرت عة للنموك 
  اعتدالية التوايى ا حتمالي للبواقيNormality Test   تم دراسة

نحدار المقدر في نموك  ا   Residual اعتدالية التوايى ا حتمالي للبواقي
والجدول التالي  ،  Jarque-Bera Test جارك بيرااهتبار السابق من هلال 
 لمتغيرات الدراسة باستخدام ي ا ا هتبار. لتوايى الطبيعيعوضلا نتائج ا

   Jarque-Bera Test اختبار (  تاخف  9) رقا جدول
 P.Value إحصاخل الاختبار بيان

 Jarque-Bera Test   2. 607 0.281 اختبار

 (.يالمصدر: )الجدول من إعداد الباح  من واقى نتائج التحليل الإحصائ -

حي     0.05أكبر من مستوى المعنوية  P.Value( أن قيمة  9عتالا من الجدول رقم )
 القائل بأن البواقي تتبى التوايى الطبيعي. ي، ومن ثم نقبل ال رض العدم  0.281بلغت 

 ثبات التباعن   cityHomoscedasti) 
، والحررد 2.63- قيمررة  Standardized Residualللبررواقي المعياريررة  اادنررىبلرغ الحررد 
عراني مرن مشركلة ت   البرواقي عردل علرى أنممرا  3±ويو يقرى داهرل المردي  1.79ااعلى  

 عدم ثبات التباعن.

 بين المتغيرات المستقلة  عدم وجود اادوا  هطي
Multicollinearity. 

 Multicollinearityجود اادوا  هطي بين المتغيرات المستقلة عتم الحكم على عدم و 
و ،  Variance Inflation Factor (VIF)من هلال إيجاد معامل تاخم التباعن 

للمتغيرات الداهلة     VIF أن قيمة معامل تاخم التباعنعبين السابق  (8 )رقم الجدول 
ن النموك    يعاني من ظايرة ،  مما عدل على أ  5 أقل من ااول للدراسةفي النموك  
 . Multicollinearityبين المتغيرات المستقلة  خطيالا ادوا  

 للبواقي عدم وجود ارتبا  كاتيAutocorrelation 
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 -Durbinللبواقي من هلال اهتبار دعربن واتسون  عتم الحكم على عدم وجود ارتبا  كاتي

Watson Test بار.ويوضلا الجدول التالي نتائج ي ا ا هت 
 Durbin- Watsonاختبار  تاخف  :(10 )رقا جدول 

إحصاخل الاختبار 

 )القيم  الميسةب (

القيم  الجدولي  

 العليا

أربع   اقص القيم  

 الجدولي  العليا

1.92 1.704 2.296 

 (.يالمصدر: )الجدول من إعداد الباح  من واقى نتائج التحليل الإحصائ -

تقى بين   1.92المحسوبة  Durbin- Watsonمة أن قي (10 )رقم  عتالا من الجدول
و أربعة ناقص القيمة   Durbin- Watson   1.704القيمة الجدولية العليا لررر  

القائل بأنه    عوجد ارتبا  كاتي  ي، ومن ثم نقبل ال رض العدم 2.296الجدولية العليا 
 بين البواقي.

  ااول نموك  ا نحدارالتأكيد على نتائج: 
تأكد من صحة النتائج التي تم التوصل إليها من النمروك  ااول للدراسرة مرن هرلال  يمكن ال

للتحقرق مرن  Independent-Samples T-Testإجراء اهتبرار )ت( لعينترين مسرتقلتين 
 تقردم  بين متوسف جودة الإفصاح عن المخاطر ومتوسرف جويريةما إكا كانت يناك فروقات 

الناو  في كل من الشركات التي لدعها  لجنة  مرحلة ىإل ووصولها دورة حياتها في الشركة
، والجردول والشركات التي ليس لردعها لجنرة مسرتقلة لإدارة المخراطر مستقلة لإدارة المخاطر

 التالي عوضلا نتيجة ي ا ا هتبار.
 Independent-Samples T-Testاختبار  تاخف  :(11 )رقا جدول 

 ةالمعنوي T test متوسف العينة المتغيرات
Sig. 

الشركات التي بها لجنة  
 مستقلة لإدارة المخاطر

الشركات التي ليس بها 
 لجنة مستقلة لإدارة المخاطر

  

RDQ1 0.59 0.33 23.38 0.000 

LC 0.08 0.06 15.69 0.000 
مستوى تساوي ص رات أي أقل من  P.Value( أن قيمة 11 عتالا من الجدول رقم )

دورة حياة ، أو متغير RDQ1 دة الإفصاح عن المخاطرسواء لمتغير جو   0.05المعنوية 
جودة الإفصاح عن المخاطر في  ، كما يلاحظ من الجدول السابق أن متوسفLC الشركة
أكبر من متوسف جودة الإفصاح عن  التل بها لجإ  مستقل  صدارا الماا   الشركات
أن ي ه ال روق بين و   ال الش كاا التل ليس بها لجإ  مستقل  صدارا الماا   المخاطر

 في الشركات دورة حياتها في الشركة تقدم كما إن متوسف ،نوعي الشركات فروقات جويرية 
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في  دورة حياتها في الشركة تقدمأكبر من متوسف  التل بها لجإ  مستقل  صدارا الماا  
ت وأن ي ه ال روق بين نوعي الشركا التل ليس بها لجإ  مستقل  صدارا الماا   الشركات

 .فروقات جويرية
 :لعانينتائج التحليل الإحصائي الخاصة بالنموك  ا

 الخطي لبيرسون:حليل ا رتبا  ت

الداهلرة الخطري لبيرسرون للمتغيررات المسرتقلة تحليرل ا رتبرا  عوضلا الجدول الترالي نترائج 
 .للدراسةالعاني  في النموك 

 للدراسةالنموك  العاني تغيرات لم  الخطي لبيرسون تحليل ا رتبا   نتائج :( 12جدول رقم )

LC CN CQ CI  
.667* 

.000 

180 

.938* 

.000 

180 

.427* 

.000 

180 

1.000 

 . 

180 

Pearson 

Correlation 

tailed)-Sig. (2 
N 

CI 

.710* 

.000 

180 

.420* 

.000 
180 

1.00 

. 

180 

.427* 

.000 
180 

Pearson 
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tailed)-Sig. (2 

N 

CQ 

.644* 

.000 
180 

1.000 

. 
180 

.420* 

.000 

180 

.938* 

.000 

180 

Pearson 

Correlation 

tailed)-Sig. (2 

N 

CN 

1.000 

. 
180 

.644* 

.000 
180 

.710* 

.000 

180 

.667* 

.000 

180 

Pearson 

Correlation 

tailed)-Sig. (2 

N 

LC 

 Correlation is significant (2-tailed). ( يالتحليل الإحصائ مخرجات )المصدر: -   

معرررل ) عتارررلا وجرررود علاقرررة ارتبرررا  برررين بعررر  المتغيررررات المسرررتقلةمرررن الجررردول السرررابق 
بلررغ  حيرر  CNحجررا لجإرر  إدارا الماررا   ،  CIاعررتقيلي  أعءرران لجإرر  إدارا الماررا   

وجررود  ممررا يعنرري 0.7والترري ع يررد فيهررا معامررل ا رتبررا  عررن  ،(  0.938معامررل ا رتبررا  
اسرتخدام  لر لر يجر   برين ير ه المتغيررات ، Multicollinearityا ادوا  الخطي مشكلة 

  .Stepwise Regressionا نحدار المتدر  
 الخاصة بالنموك  العاني: المتدر نتائج تحليل ا نحدار 
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جرودة الإفصرراح المتغيرر التررابى  لت سرير العلاقررة برين المتردر بتطبيرق نمروك  ا نحرردار 
، والمتغيرررات المسررتقلة اسررتقلالية أعارراء  1RDQ المحاسرربي عررن المخرراطر الماليررة

، المؤيلات المحاسبية والمالية اعاراء لجنرة إدارة المخراطر  CIلجنة إدارة المخاطر 
CQ  حجم لجنة إدارة المخاطر ،CN ، دورة حياة الشركة LC ،  جراءت النترائج كمرا
 علي:

 المتدر  ( نتائج ا نحدار 13) رقم جدول
املات مع المتغيرات

 ا نحدار

Coefficients 

T test المعنوية 
Sig. 

معامل تاخم 
 التباعن

(Constant) -.20 -5.34 0.000 
CI 0.11 9.94 0.000 1.81 
CQ 0.074 7.04 0.000 2.03 
LC 7.53 11.73 0.000 2.99 

 R square =0.893 معامل التحدعد

F test   =487.19      = 0.000مستوى المعنوية 

 Min=-2.75               Max=1.46                          ثبات التباعن اهتبار
 

 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
 الصيغة التالية: يأه  للدراسة العاني النموك عتالا من الجدول السابق أن 

LCCQCIRDQ 53.7074.011.020.01 


 

 للدراسة ما علي: العاني نستنتج من النموك 
 تقيلي  أعءران لجإر  إدارا المارا   اعCI  المتغيرر الترابى  ات فريموجبر ترؤثر ترأثيرات

أعءران  وجرةد  حير  أن 1RDQ جةدا اصاصام المياعبل عن الماا   المالي 

جرةدا اصاصرام المياعربل  ايرادةعرؤدي إلرى  لجإر  إدارا المارا  مستقلين ضرمن 

 الدراسرات السرابقة فريويرو مرا عت رق مرى ، %0.11بنسربة   عن المارا   المالير 
 ,.Htay, Sheila et al. , 2013;Elshandidy, T. et al) ير ا المجرال

2013). 
    المررلاھيا المياعرربي  والماليرر  لأعءرران لجإرر  إدارا المارراCQ  تررؤثر تررأثيرات 

 1RDQ جةدا اصاصام المياعبل عن الماا   المالير المتغير التابى  ات فيموجب
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لجإرر  إدارا ضررمن  مررلاھيا المياعرربي  والماليرر أعارراء لرردعهم  وجررةد حيرر  أن

بنسربة   جةدا اصاصام المياعبل عرن المارا   المالير  ايرادةعؤدي إلى  الماا  
 Al-Hadi et)  الدراسات السابقة في ير ا المجرالويو ما عت ق مى ، 0.074%

al. 2016). 
 

  دورا حيراا الشر ك) مقيراس   لل الأصرةلسرب  الأربرام الميتجرزا إلر  إجمرا    ( 

LC   جةدا اصاصام المياعبل عن الماا   المتغير الترابى  ات فيموجب تؤثر تأثيرات

 سررب  الأربررام الميتجررزا إلرر  إجمررالل  ايررادة حيرر  أن حيرر  أن 1RDQ الماليرر 

 %1بنسربة  (نارو ال مرحلرة إلرى ووصرولها دورة حياتها في المنشأة تقدم) الأصةل
 بنسرربة  الماررا   الماليرر جررةدا اصاصررام المياعرربل عررن  ايررادةإلررى كلررر عررؤدي 

النمروك  ااول للدراسرة ويؤكرد  سبق التوصل إليره فري ويو ما عت ق مى، 7.53%
  نتائجه.

 للدراسة: قبول صحة ال روض التالية للدراسة إلىويشي  الإمةذج الثا ل السابق 
 توجررد  :شررتق مررن ال رررض ااول الرئيسرري للدراسررة()المال رررض ال رعرري العاني

طرديرة جويريررة برين اسررتقلالية أعاراء لجنررة إدارة المخرراطر و  علاقرة ارتبررا 
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية

  توجرد  )المشرتق مرن ال ررض ااول الرئيسري للدراسرة(: ال رض ال رعري العال
المحاسرربية والماليررة اعارراء  طرديررة جويريررة بررين المررؤيلات علاقررة ارتبررا 

 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةو  لجنة إدارة المخاطر

 بقبول صرحة ال ررض  للدراسة تم التأكيد على ما سبق التوصل إليه من النموك  ااول
 للدراسة: العاني

  دورة  فري المنشرأة تقردم طرديرة جويريرة برين ارتبا توجد علاقة
جررةدا اصاصررام و الناررو  مرحلررة إلررى ووصررولها حياتهررا

  . المياعبل عن الماا   المالي 

 ال رعي  رف  صحة ال رض كما يشير النموك  العاني السابق للدراسة إلى
) ان  معادلة  لمشتق من ال رض ااول الرئيسي للدراسةا الرابى

نموك  ا نحدار المتدر  السابق استبعد المتغير الخا  بحجم لجنة 
 :ال ي عنص على (إدارة المخاطر



www.manaraa.com

50 

 

  حجرا لجإر  إدارا المارا   طردية جويرية بين  ارتبا توجد علاقةCN جرةدا  و

 ، وتت ق ي ه النتيجة مى نتائج دراسرة اصاصام المياعبل عن الماا   المالي 

(Sartawi, Iaad et al., 2014;Alexandrina, Ş.C., 2013). 

 :وصل إلىمن نتائج النموك  ااول والعاني للدراسة يمكن الت
 توجررد علاقررة الرر ي عررنص علررى  قبررول صررحة ال رررض ااول الرئيسرري للدراسررة

وجررود ) متمعلررة فرري  طرديررة جويريررة بررين جررودة لجنررة إدارة المخرراطر ارتبررا 
،  اسرررتقلالية أعاررراء لجنرررة إدارة المخررراطر، لجنرررة مسرررتقلة لإدارة المخررراطر

جررررودة و  (المررررؤيلات المحاسرررربية والماليررررة اعارررراء لجنررررة إدارة المخرررراطر 
 . الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية

  لرئيسررري اال ررررض ااول   ال رعررري الرابرررى المشرررتق مرررنرفررر  صرررحة ال ررررض
طردية جويريرة برين جرودة لجنرة  توجد علاقة ارتبا ال ي عنص على  للدراسة

جررودة الإفصرراح و  (حجررم لجنررة إدارة المخرراطر  ) متمعلررة فرري إدارة المخرراطر
 . الماليةالمحاسبي عن المخاطر 

 الحكم على صلاحية نموك  ا نحدار ال ي تم توفيقه: 
 المقدرة: لماتمعنوية النموك  والمع 

( بمسررتوى 487.19) F(، حيرر  بلغررت قيمررة Fثبتررت معنويررة النمرروك  ككررل وفقررا  هتبررار)
معنوية المعلمات المقدرة وفقرات ، كما ثبت  0.05ص ر أي أقل من مستوى المعنوية معنوية 
ة فرري لكررل المتغيرررات الداهلرر 0.05أقررل مررن  .Sig( حيرر  كرران مسررتوى المعنويررة T هتبررار )
 .النموك 

 :) جودة التوفيق )القدرة الت سيرية للنموك 

ما  ي سر المستقل(، أي أن المتغير 0.893للنموك  )  2R قيمة معامل التحدعدبلغت 
ر التابى، ويشير كلر إلى القدرة من التغيرات التي تحد  في المتغي %89.3قيمته 

 . الت سيرية المرت عة للنموك 
  اعتدالية التوايى ا حتمالي للبواقيNormality Test تم دراسة  

في نموك  ا نحدار المقدر  Residual اعتدالية التوايى ا حتمالي للبواقي
والجدول التالي  ،  Jarque-Bera Test جارك بيرااهتبار السابق من هلال 
 لمتغيرات الدراسة باستخدام ي ا ا هتبار. لتوايى الطبيعيعوضلا نتائج ا
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   Jarque-Bera Test اختبار (  تاخف 14 )رقا جدول 
 P.Value إحصاخل الاختبار بيان

 Jarque-Bera Test   1.573 0.665 اختبار

 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
   0.05أكبر من مستوى المعنوية  P.Valueن قيمة ( أ14 عتالا من الجدول رقم )

القائل بأن البواقي تتبى التوايى  ي، ومن ثم نقبل ال رض العدم  0.665بلغت حي  
 الطبيعي.

 ثبات التباعن   Homoscedasticity) 
 ، والحررد2.75-قيمررة  Standardized Residualللبررواقي المعياريررة  اادنررىبلررغ الحررد 
عراني مرن مشركلة ت   البرواقي عردل علرى أنممرا  3±داهرل المردي  ويو يقى 1.46ااعلى  

 عدم ثبات التباعن.

 بين المتغيرات المستقلة  عدم وجود اادوا  هطيMulticollinearity. 
 Multicollinearityعتم الحكم على عدم وجود اادوا  هطي بين المتغيرات المستقلة 

و ،  Variance Inflation Factor (VIF)من هلال إيجاد معامل تاخم التباعن 
للمتغيرات الداهلة في     VIF أن قيمة معامل تاخم التباعنعبين  (13 )رقم الجدول 
،  مما عدل على أن النموك    يعاني من ظايرة   5 أقل من للدراسة العانيالنموك  

 . Multicollinearityبين المتغيرات المستقلة  ا ادوا  هطي

 لبواقيل عدم وجود ارتبا  كاتيAutocorrelation 
 -Durbinللبواقي من هلال اهتبار دعربن واتسون  عتم الحكم على عدم وجود ارتبا  كاتي

Watson Test .ويوضلا الجدول التالي نتائج ي ا ا هتبار 
 Durbin- Watsonاختبار  تاخف  :(15)رقا جدول 

إحصاخل الاختبار 

 )القيم  الميسةب (

ع   اقص القيم  أرب القيم  الجدولي  العليا

 الجدولي  العليا

1.88 1.704 2.296 

 .SPSSالمصدر: مخرجات التحليل الإحصائي لبرنامج 
تقى   1.92المحسوبة  Durbin- Watsonأن قيمة  (15)رقم جدول عتالا من الجدول 

و أربعة ناقص القيمة   Durbin- Watson   1.704بين القيمة الجدولية العليا لررر  
القائل بأنه    عوجد ارتبا  كاتي  ي، ومن ثم نقبل ال رض العدم 2.296ليا الجدولية الع
 بين البواقي.
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 :ل الخاصة بالنموك  العا العنائي ياللوجيستنتائج تحليل ا نحدار 
 Binary Logistic Regression اللوجسررتي العنررائي بتطبيررق نمرروك  ا نحرردار 
)مقاسررة  بمتغيررر وصرر ي  REP1ركة سررمعة الشررالمتغيررر التررابى لت سررير العلاقررة بررين 

 جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليرة ثنائي ( والمتغيرات المستقلة


1RDQ 
 ، جاءت النتائج كما علي: DE1ن قات البحو  والتطوير  و ،

 اللوجيستي العنائي ( نتائج ا نحدار16 )رقم جدول 
 قيم   المتغي اا

معرررررررررررررررررراميا 

 الا يدار

Logit  

معإةيرررررررررررررررررررررر  
 المعرررررراميا

Wald test 

 المعإةي 

Sig. 

Exp(B) 
(ODDS 
Ratio) 

Constant -19.9490 28.6163 0.000 

RDQ1 2.3422 2.1421 0.01433 10.4046 

DE1 1.8641 29.4433 0.000 6.4504 

Nagelkerke R Square  =.729 

-Chiلمعإةيررر  لاختبرررارمسرررتة  ا                        Chi-Square =142.585اختبرررار

Square  =0.000 

 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
 الصيغة التالية: يأه  العال  للدراسة النموك عتالا من الجدول السابق أن 

186.1134.295.19)( DERDQODDSLn   

 للدراسة ما علي: العال  نستنتج من النموك 
 1 جودة الإفصاح المحاسبي عن المخراطر الماليرةRDQ  ؤثر ترأثيرات موجبرات فري تر

)مقاسة  بمتغير وص ي ثنائي ( ، حي  أن  REP1المتغير التابى سمعة الشركة 
عرؤدي  بمقردار وحرده واحرده جودة الإفصاح المحاسبي عرن المخراطر الماليرةايادة 
تحسرن سرمعة الشرركة مرن  ( ODDS Ratioايادة احتماليرة )نسربة التررجيلا إلى 
ويرو ، 10.40 بمقردار ل إدرا  الشركة في مؤشر التنميرة المسرتدامة المصرري هلا 

 Louhichi & Zreik)) الدراسررات السررابقة فرري يرر ا المجررالمررا عت ررق مررى 

,2015. 
 ن قرررات البحرررو  والتطررروير DE1  سرررمعة المتغيرررر الترررابى  ات فررريموجبررر ترررؤثر ترررأثيرات

  قاا البيرة   دةايا حي  أن،  بمتغير وص ي ثنائي (  مقاسة) REP1الشركة 

 ODDSايادة احتماليرة )نسربة التررجيلا عؤدي إلى  بمقدار وحده واحده والتطةي 

Ratio )  تحسرررن سرررمعة الشرررركة مرررن هرررلال إدرا  الشرررركة فررري مؤشرررر التنميرررة
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الدراسرات السرابقة فري ير ا ويرو مرا عت رق مرى  ، 6.45بمقدارالمستدامة المصري 
 .(Louhichi & Zreik ,2015) المجال

الر ي  للبحر  العالر قبرول صرحة ال ررض  للدراسرة إلرىالسرابق  الثالرثالإمةذج ويشي  
جةدا اصاصام المياعبل عرن المارا    طردية جويرية بين  ارتبا توجد علاقة عنص على 

 .بمتغير وص ي ثنائي (  مقاسة)سمعة الشركة و  المالي 

  نحدار اللوجيستي ال ي تم توفيقها   الحكم على صلاحية نموك: 

 المقدرة: لماتوية النموك  والمعمعن 

،  (( Chi-Squareوفقرا  هتبرار العالر  للدراسرة النمروك  لمعلمرات ةلكليا الد لةثبتت 
ص ر أي أقل من مسرتوى بمستوى معنوية    142.585 إحصائي ا هتبار حي  بلغت قيمة

 0.05المعنوية 
( حي  كان مستوى Wald testوثبتت أياات معنوية المعلمات المقدرة وفقات  هتبار )

 .في النموك  ةالداهل اتمتغير لل 0.05أقل من  .Sigالمعنوية 

  لنموك ا توفيقجودة: 

، ويشير كلر إلى  ((729. للنموك   Nagelkerke R Square  قيمة معاملبلغت 
 . القدرة الت سيرية المرت عة للنموك 

 انحدار هطي متعدد( ) في صورة  :رابىنتائج التحليل الإحصائي الخاصة بالنموك  ال
النموك  الرابى للدراسرة وفيمرا علري  تم صياغة لتأكيد النتائج المستخرجة من النموك  العال 

 عرض لنتائج النموك  ااهير.
 الخطي لبيرسون:حليل ا رتبا  ت

الداهلرة الخطري لبيرسرون للمتغيررات المسرتقلة تحليرل ا رتبرا  عوضلا الجدول الترالي نترائج 
 .للدراسةابى في النموك  الر 
 للدراسةالنموك  الرابى لمتغيرات   الخطي لبيرسون تحليل ا رتبا   نتائج :(17 جدول رقم )

DE2 RDQ2  
-0.05 

0.625 
90 

1.000 

 . 

90 

Pearson Correlation 

tailed)-Sig. (2 
N 

RDQ2 

1.00 

. 

90 

-0.05 

0.625 
90 

Pearson Correlation 

tailed)-Sig. (2 

N 

DE2 

* Correlation is significant (2-tailed). (يالتحليل الإحصائ مخرجات )المصدر: -   
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المتغيررررات  ضرررعي ة غيرررر جويريرررة برررينعتارررلا وجرررود علاقرررة ارتبرررا   الجررردول السرررابقممرررا 
ن قرررات البحرررو  ،  2RDQ جرررةدا اصاصرررام المياعررربل عرررن المارررا   الماليررر )المسررتقلة 
برين  Multicollinearityا ادوا  الخطري وجود مشكلة  معد مما يعني(  DE2 روالتطوي

 .  Enterالمتعدد بالطريقة المباشرة ا نحدار استخدام  ل لر يمكن  ي ه المتغيرات ،
 الخاصة بالنموك  الرابى:نتائج تحليل ا نحدار المتعدد 
 سررمعة المتغيررر التررابى لت سررير العلاقررة بررين الخطرري المتعررددبتطبيررق نمرروك  ا نحرردار 

 جررةدا اصاصررام ) مقاسررة فرري صررورة نسرربة( ، والمتغيرررات المسررتقلة REP2الشررركة 

،  DE2ن قرررات البحرررو  والتطررروير و ،   1RDQ المحاسررربي عرررن المخررراطر الماليرررة
 النتائج كما علي: جاءت

 المتعدد بالطريقة المباشرة( نتائج ا نحدار 18 )رقم جدول 
معاملات  المتغيرات

 ارا نحد

Coefficients 

T test المعنوية 
Sig. 

معامل تاخم 
 التباعن

(Constant) 0.003 1.93 0.043 

RDQ1 0.054 24.19 0.000 1.003 

DE2 0. 063 2.16 0.030 1.002 

 R square =0.871 معامل التحدعد
F test   =293.05  = 0.000مستوى المعنوية 

 Min=-1.37          Max=2.47                         اهتبار ثبات التباعن

 

 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
 الصيغة التالية: يأه  الرابى للدراسة النموك عتالا من الجدول السابق أن 

2063.02054.0003.02 DERDQREP 


 

 للدراسة ما علي: رابىالنستنتج من النموك  
 2 جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةRDQ   ات فريموجبر ترؤثر ترأثيرات 

حيرر  أن ،  مقاسررة  فرري صررورة نسرربة () REP2سررمعة الشررركة المتغيررر التررابى 
ايادة عؤدي إلى % 1بنسبة  جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية ايادة

مؤشرر المدرجة في  اتن هلال ايادة الوان النسبي للشركتحسن سمعة الشركة م
ويرررو مرررا عت رررق مرررى ، %0.054بنسررربة  ة المصررررية للتنميرررة المسرررتدامةالبورصررر

 .Louhichi & Zreik ,2015)   ) الدراسات السابقة في ي ا المجال
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  ن قرررات البحرررو  والتطرررويرDE2  سرررمعة المتغيرررر الترررابى  ات فررريموجبررر ترررؤثر ترررأثيرات
ن قررات البحررو   حيرر  أن ايررادة،  )مقاسررة  فرري صررورة نسرربة ( REP2الشررركة 
تحسررن سررمعة الشررركة مررن هررلال ايررادة ايررادة عررؤدي إلررى % 1بنسرربة  روالتطرروي

 مؤشرر البورصرة المصررية للتنميرة المسرتدامةالوان النسبي للشركة المدرجة في 
 الدراسررررات السررررابقة فرررري يرررر ا المجررررالويررررو مررررا عت ررررق مررررى ، %0.063بنسرررربة 

(Hasseldine, John et al., 2005). 
بقبررول تأكيررد نتيجررة النمرروك  العالرر    إلررىويشررير النمرروك  الرابررى السررابق للدراسررة 

 :للدراسة الرابى صحة ال رض
  جرررودة الإفصررراح طرديرررة جويريرررة برررين   توجرررد علاقرررة ارتبرررا

مقاسرة فري )سمعة الشرركة و  المحاسبي عن المخاطر المالية
 .صورة نسبة (

 الحكم على صلاحية نموك  ا نحدار ال ي تم توفيقه: 
 رة:المقد لماتمعنوية النموك  والمع 

( بمسررتوى 293.05) F(، حيرر  بلغررت قيمررة Fثبتررت معنويررة النمرروك  ككررل وفقررا  هتبررار)
معنوية المعلمات المقدرة وفقرات ، كما ثبت  0.05ص ر أي أقل من مستوى المعنوية معنوية 
ة فرري لكررل المتغيرررات الداهلرر 0.05أقررل مررن  .Sig( حيرر  كرران مسررتوى المعنويررة T هتبررار )
 .النموك 
 
 

 يق )القدرة الت سيرية للنموك (:جودة التوف 

ما   سرت ةالمستقل ات(، أي أن المتغير 0.871للنموك  )  2R قيمة معامل التحدعدبلغت 
من التغيرات التي تحد  في المتغير التابى، ويشير كلر إلى القدرة  %87.1قيمته 

 . الت سيرية المرت عة للنموك 
 الي للبواقي اعتدالية التوايى ا حتمNormality Test   تم دراسة

في نموك  ا نحدار المقدر  Residual اعتدالية التوايى ا حتمالي للبواقي
والجدول التالي  ،  Jarque-Bera Test جارك بيرااهتبار السابق من هلال 
 لمتغيرات الدراسة باستخدام ي ا ا هتبار. لتوايى الطبيعيعوضلا نتائج ا
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   Jarque-Bera Test اختبار تاخف (   19) رقا جدول
 P.Value إحصاخل الاختبار بيان

 Jarque-Bera Test   0.865 0.073 اختبار

 .SPSSلبرنامج  التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
   0.05أكبر من مستوى المعنوية  P.Value( أن قيمة 19 عتالا من الجدول رقم )

القائل بأن البواقي تتبى التوايى  يدمع، ومن ثم نقبل ال رض ال  0.073حي  بلغت 
 الطبيعي.

 ثبات التباعن   Homoscedasticity) 
، والحررد 1.37-قيمررة  Standardized Residualللبررواقي المعياريررة  اادنررىبلررغ الحررد 
عراني مرن مشركلة ت   البرواقي ممرا عردل علرى أن 3±ويو يقرى داهرل المردي  2.47ااعلى  

 عدم ثبات التباعن.

  بين المتغيرات المستقلة  اادوا  هطيعدم وجود
Multicollinearity. 

 Multicollinearityعتم الحكم على عدم وجود اادوا  هطي بين المتغيرات المستقلة 
و ،  Variance Inflation Factor (VIF)من هلال إيجاد معامل تاخم التباعن 

تغيرات الداهلة في للم    VIF أن قيمة معامل تاخم التباعنعبين  (18 )رقم الجدول 
،  مما عدل على أن النموك    يعاني من ظايرة   5 أقل من للدراسة الرابىالنموك  

 . Multicollinearityبين المتغيرات المستقلة  ا ادوا  هطي
 

 للبواقي عدم وجود ارتبا  كاتيAutocorrelation 
 -Durbinربن واتسون للبواقي من هلال اهتبار دع عتم الحكم على عدم وجود ارتبا  كاتي

Watson Test .ويوضلا الجدول التالي نتائج ي ا ا هتبار 
 Durbin- Watsonاختبار  تاخف  (20)رقا جدول 

إحصائي ا هتبار 
 )القيمة المحسوبة(

القيمة الجدولية 
 العليا

أربعة ناقص القيمة 
 الجدولية العليا

1.6 1.553 2.447 

 .SPSSرنامج لب التحليل الإحصائي المصدر: مخرجات
تقى  1.6المحسوبة   Durbin- Watsonأن قيمة  (20 )رقم جدول عتالا من الجدول 

و أربعة ناقص القيمة  Durbin- Watson    1.553بين القيمة الجدولية العليا لررر  
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القائل بأنه    عوجد ارتبا  كاتي  ي، ومن ثم نقبل ال رض العدم 2.447الجدولية العليا 
 بين البواقي.

 المستقبلية الدراسات ومجا ت والتوصيات النتائج - 4

النتائج 4/1  
في ضوء نتائج الدراسة التطبيقية ، تم التوصل إلى:   
جةدا  المتغير التابى لت سير العلاقة بين الخطي المتعددبتطبيق نموك  ا نحدار  4/1/1

وجةد لجإ   متغيرات المستقلة، وال 1RDQ اصاصام المياعبل عن الماا   المالي 

أن ، أتالا  FS  ، حجا الش ك  LC دورا حياا الش ك  ، RC مستقل  صدارا الماا  
 الصيغة التالية: يأه  ااول للدراسة النموك 

FSLCRCRDQ 30.05.5046.015.01 


 

 للبح : قبول صحة ال روض التالية للدراسة إلىويشي  الإمةذج الأول السابق 
 المشررتق مررن ال رررض ااول الرئيسرري للدراسررة(ال رررض ال رعرري ااول(: 

طرديررة جويريررة بررين وجررود لجنررة مسررتقلة لإدارة المخرراطر و  توجررد علاقررة ارتبررا 
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية

 :دورة  فري الشرركة تقردمطرديرة جويريرة برين  توجرد علاقرة ارتبرا  ال رض العراني
ودة الإفصراح المحاسربي عرن المخراطر جرو  النارو  مرحلرة إلرى ووصرولها حياتهرا
 .  المالية

جودة الإفصاح المتغير التابى  لت سير العلاقة بين المتدر بتطبيق نموك  ا نحدار  4/1/2
، والمتغيرات المستقلة استقلالية أعااء لجنة  1RDQ المحاسبي عن المخاطر المالية

،  CQية والمالية اعااء لجنة إدارة المخاطر ، المؤيلات المحاسب CIإدارة المخاطر 
النموك  العاني للدراسة أن ، أتالا  دورة حياة الشركة ، CNحجم لجنة إدارة المخاطر 

 الصيغة التالية: يأه 

LCCQCIRDQ 53.7074.011.020.01 


 

 للدراسة: قبول صحة ال روض التالية ويشير النموك  العاني السابق للدراسة إلى
 توجرد علاقرة  :)المشتق من ال رض ااول الرئيسي للدراسرة(نيال رض ال رعي العا

جرررودة طرديرررة جويريرررة برررين اسرررتقلالية أعاررراء لجنرررة إدارة المخررراطر و  ارتبرررا 
 . الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية
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  توجرد علاقرة  :)المشتق من ال رض ااول الرئيسي للدراسرة(ال رض ال رعي العال
ؤيلات المحاسرربية والماليررة اعارراء لجنررة إدارة طرديررة جويريررة بررين المرر ارتبررا 
 . جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليةو  المخاطر

 رفرر  صررحة ال ررض ال رعرري الرابررى كمرا يشررير النمروك  العرراني السرابق للدراسررة إلرى
 ال ي عنص على:)المشتق من ال رض ااول الرئيسي للدراسة(

  م لجنرة إدارة المخراطر طردية جويرية بين حج توجد علاقة ارتباCN  جرودة و
 . الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالية

 Binary Logistic Regression اللوجستي العنائي بتطبيق نموك  ا نحدار  4/1/3
مقاسة  بمتغير وص ي ثنائي ( ) REP1سمعة الشركة المتغير التابى لت سير العلاقة بين 
 محاسبي عن المخاطر الماليةجودة الإفصاح الوالمتغيرات المستقلة 



1RDQ  ن قات ،
 الصيغة التالية: النموك  العال  للدراسة يأه أن ، أتالا DE1البحو  والتطوير 

186.1134.295.19)( DERDQODDSLn   

الر ي  للبحر  قبرول صرحة ال ررض العالر  ويشير النموك  العالر  السرابق للدراسرة إلرى
 عنص على:

و  جودة الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الماليرةطردية جويرية بين   توجد علاقة ارتبا  
 .مقاسة  بمتغير وص ي ثنائي ()سمعة الشركة 

سمعة  المتغير التابى لت سير العلاقة بين الخطي المتعددبتطبيق نموك  ا نحدار  4/1/4
جودة الإفصاح ) مقاسة في صورة نسبة( ، والمتغيرات المستقلة  REP2الشركة 
، و أتالا  DE2ن قات البحو  والتطوير و  ،   1RDQ اسبي عن المخاطر الماليةالمح
 الصيغة التالية: النموك  الرابى للدراسة يأه أن 

2063.02054.0003.02 DERDQREP 


 

بقبررول صررحة تأكيررد  تيجرر  الإمررةذج الثالررث   للدراسررة إلررىويشرري  الإمررةذج ال ابررب السررابق 
 : ال ي عنص على سةللدراال رض الرابى 

  جررودة الإفصرراح المحاسرربي عررن طرديررة جويريررة بررين   توجررد علاقررة ارتبررا
 .مقاسة في صورة نسبة ()سمعة الشركة و  المخاطر المالية
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التوصيات:  4/2  
 استنادات إلى نتائج الدراسة التي تم التوصل إليها، عوصى الباح  بما علي:

تعردعل الردليل ب هيئرة العامرة للرقابرة الماليرةللقيام مركر  المردعرين المصرري الترابى  4/2/1
بحير  عتارمن  2016 الصرادر فري أغسرطس الإصردار العالر  المصري لحوكمرة الشرركات 

 من صلة عرن لجنرة المراجعرة رضرورة قيام الشركات بتخصيص لجنة مستقلة لإدارة المخاط
ة وجرود لجنرة ، وإلى أن يحرد  كلرر يجر  ايرادة وعري الشرركات بأيمير وكلر بصورة إل امية

ال ي  المالية مستقلة لإدارة المخاطر لما في كلر من أثر على جودة الإفصاح عن المخاطر
  عنعكس بدوره على سمعة الشركات.

 القيام بالمهام التالية: لهيئة العامة للرقابة الماليةا يج  على  4/2/2
 بأيميرة الشرركات التري بهرا لجنرة مسرتقلة لإدارة المخراطر  إصدار نشررات لتوعيرة

استقلالية أعاراء ير ه اللجنرة مرى ضررورة تروافر المرؤيلات المحاسربية والماليرة 
اعاررائها،  انرره بررالرغم مررن أن قواعررد حوكمررة الشررركات فرري مصررر تشررير إلررى 
ضرورة استقلالية أعاراء لجنرة إدارة المخراطر، إ  إن المطلرى علرى الممارسرات 

    المخاطر في بع  الشركات.يجد عدم استقلال أعااء إدارة للشركات  ةال علي

  وصر ية  الإفصاح بحي  يكرون فري صرورةكلر ايادة جودة تشجيى الشركات على
 نظرات اثر كلرر الإفصراح وأيميتره فري و كمية مى وجود جداول وأشكال إيااحية

البورصرررة  ي مؤشررررتحسرررين وتع يررر  سرررمعة الشرررركة وايرررادة وانهرررا النسررربي فررر
 . المصرية للتنمية المستدامة

مرن هرلال إجرراء تعردعل علرى تنظيم نوعية وجودة الإفصاح عن المخاطر الماليرة ،  4/2/3
 –" اادوات الماليرررة بعنررروان  2015( الصرررادر سرررنة 40رقرررم ) معيرررار المحاسررربة المصرررري 

الإفصرراح عررن المخرراطر  جررودة المتغيرررات الهامررة المررؤثرة فرري ، بحيرر  عراعرري الإفصرراحات"
يكرون ، فالشرركات فري مرحلرة النارج  ة حياة الشرركةومن أيم ي ه المتغيرات دور  ، المالية
 لردعها الماليرة عن المخاطرعلى الإفصاح  ينوالمستعمر  يينالمال ينالمحللمن جان   الطل 
، لر لر مرن السرهل  أكعر حرصات على ايادة جودة الإفصراح لردعهايي تكون و  ،ات جد مرت عات 

كات  تتمير  بأنهرا الماليرة مخراطرعرن ال إل ام الشركات في مرحلة النارج بمتطلبرات إفصراح
 النمو مرحلةالو دة و  رحلةم) دورة حياة الشركةل ااهرى مراحل ال، أكعر من  جودة مرت عة

 .(ا نحدار أو الهبو  مرحلةو 
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 :المستقبلية الدراسات مجا ت 4/3
لقيرراس جررودة  Content Analysisالدراسررة الحاليررة أسررلوه تحليررل المحترروى  اسررتخدمت
تحليرل  أسرلوه باسرتخدام أسرلوه آهرر يرو إجرراء الدراسرةن المخاطر ، ويمكرن الإفصاح ع
، مررن هررلال تحليررل كلمررات أو عبررارات المخرراطرة الترري  Textual Analysisالنصررو  

 والمقارنة بين النتائج. وردت في التقارير المالية للشركات
 

  مراجىقائمة ال
 العربية :باللغة المراجى   - 1
 الشركات أداء على المؤسسية الحاكمية اثر "(، 2015)السرطاوي ،عبد المطل  محمد  -

المجلرة ااردنيرة  ، "الخليجري التعراون  مجلرس لردول الماليرة ااسرواق فري المدرجرة
 .725-705     ،3العدد ، 11 مجلدال،  في إدارة ااعمال

 مردهل : المنظمرة يراةح دورة  " ( ،2009) السرتار عبرد الصرياح،و  حمردان العواملرة، -

 .248-212 ،    13العدد ، النوعية التربية بحو  مجلة ،"نماك 
 علرى للشرركة التنظيميرة الحيراة دورة مرحلرة أثرر" ( ،2010)  ال تراح عبد محمود راق، -

 مرى ، المسرتخدم التكرالي  نظرام ملاءمرة مردى علرى كلرر وانعكاسرات الإنترا  بيئرة

 .96-57 ،    2العدد ، التمويلو  التجارة مجلة" ، تطبيقية دراسة
 المراجعرة دور لتطروير مقتررح إطرار" ،( 2008) محمرد ال تراح عبرد محمرد ، ال تاح عبد -

 ، 12 مجلرد، ال المحاسربي ال كرر،  "المصررفية المخراطر إدارة ت عيرل في الداهلية
 .418 -346،     2العدد

 تنشريف فري المحاسربي الإفصراح جرودة دور " ( ،2013) نراجى محمرد الله عبرد محمرد، -

 التجاريرة للدراسرات العلميرة المجلرة ، " تحليليرة دراسرة  :الماليرة ااوراق سروق 

 .176-155     ، 4 مجلد، ال والبيئية
    ،  "الرردليل المصررري لحوكمررة الشررركات"(، 2016مركرر  المرردعرين المصررري  ) -

1-48. 
 الشرركات بجمهوريرة كمرةحو  ومعاعير قواعد دليل "(، 2011مرك  المدعرين المصري  ) -

 .26-1    ، "  العربية مصر
 (40رقم ) معيار المحاسبة المصري  "(، 2015واارة ا ستعمار المصرية  ) -

 .1021-990،     " الإفصاحات –اادوات المالية 
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الشررركات  حوكمررة ومعرراعير قواعررد دليررل "(، 2005واارة ا سررتعمار المصرررية  ) -
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 صام المياعبل عن الماا   المالي البإةد الداخل  ال ملاش  جةدا اصا:  (1رقا ) مليق البيث

 البند مسلسل نوع المخاطر المالية
 
 
 

 10)  مخرررررراطر ا ئتمرررررران
 بنود(

ص ية )تتامن معلومات و 
 وكمية(

 .والتغير فيهام هوم مخاطر ا ئتمان وكي  تنشأ  1
 .والتغير فيهاا ئتمان  أيداب وسياسات وأسالي  إدارة مخاطر 2
 والتغير فيها. ا ئتمان الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 3
 .من حي  الجدارة ا ئتمانية المدعنينتصني  الت امات  4
 إدارة مخاطر ا ئتمان  أداءأدوات المراقبة لتقييم  5
 الن(.تصني  ا ئتمان )حس  النشا  ، المنطقة الجغرافية  6
 قيمة الحد ااقصى للائتمان. 7
 .مخصصات هسائر ا ئتمان 8
 .ملاحظات على تركي  ا ئتمان 9
 .مى السنوات السابقةباارقام مقارنة  10

 
 

 6)  مخررررررررراطر السررررررررريولة
 بنود(

وص ية  )تتامن معلومات
 وكمية(

 .والتغير فيهام هوم مخاطر السيولة وكي  تنشأ  11
 .والتغير فيهاالسيولة  أيداب وسياسات وأسالي  إدارة مخاطر 12
 السيولة والتغير فيها. الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 13
 لامان توافر سيولة بالشركة. الطوارع هطف التمويل في حالة  14
 وما في حكمهاالنقدية المتاحة مصادر السيولة أي  بيانات كمية عن 15
 مى السنوات السابقةباارقام مقارنة  16

 
 

 بنود( 6)  مخاطر العملة

)تتامن معلومات وص ية 
 وكمية(

 .والتغير فيهام هوم مخاطر العملة وكي  تنشأ  17
 .والتغير فيها العملة أيداب وسياسات وأسالي  إدارة مخاطر 18
 والتغير فيها. العملة ق المستخدمة لقياس مخاطرالطر 19
 .العملات ااجنبيةالخاصة بلت اصيل ا 20
 .تحليل الحساسية لكل عملة 21
 .مى السنوات السابقةباارقام مقارنة  22

 
 

 6)  مخرراطر سررعر ال ائرردة
بنود()تتارررررمن معلومرررررات 

 وص ية وكمية(

 .ير فيهاوالتغم هوم مخاطر سعر ال ائدة وكي  تنشأ  23
 .والتغير فيهاسعر ال ائدة  أيداب وسياسات وأسالي  إدارة مخاطر 24
 والتغير فيها. سعر ال ائدة مخاطر الطرق المستخدمة لقياس 25
 .تصني  الدعون حس  سعر ال ائدة )ثابت / متغير( 26
 سعر ال ائدة.تحليل الحساسية ل 27
 مى السنوات السابقةباارقام مقارنة  28

 
 6)  سرررعر السرررلىمخررراطر 

بنود()تتارررررمن معلومرررررات 
 وص ية وكمية(

 .والتغير فيهام هوم مخاطر سعر السلعة وكي  تنشأ  29
 .والتغير فيهاسعر السلعة  أيداب وسياسات وأسالي  إدارة مخاطر 30
 والتغير فيها. سعر السلعة الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 31
 .م المعرضة لمخاطر ااسعارعن المواد الخا  معلومات 32
 سعر ال ائدة.تحليل الحساسية ل 33
 .مى السنوات السابقةباارقام مقارنة  34

 


